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Sinlettung. 

^Begriff  unb  2Bcfcn. 


S)te  9ieic^§f(5a^antt)eifung  ift,  rate  fd^on  ber  ^lame  jagt,  ein 
8(^ulbpapier  be^  3ftcic^e§;  fie  ift,  ber  ^Perfönlit^feit  be§  @d)ulbner§ 
gemä^,  in  bie  Kategorie  ber  öffentlichen  6d)ulbpapiere  einjureilien. 

fann  fomit  ber  Oberbegriff  al§  befannt  corau^gefe^t  raerben. 
9^id)t  ebenfo  ber  goE  ift  bie§  für  bie  fpegififc^en  ^erfmale,  bem 
graeiten  ^öeftanbteil  einer  S^efinition.  S)ie  ^eidfjSfc^a^anraeifung  tritt 
in  graei  Slrten  auf,  bie  in  iljrer  Begrifflid)en  gufQ^^^^^rif^fei^iifl  i^^it 
au^einonberge^en.  (S§  foE  bes^alb  im  folgenben  furg  auf  bie 
fdjeinung^formen  eingegangen  raerben,  um  bie  raefentli(|en  SJJerfmale 
^eroorju^eben  unb  bann  bie  S3egriff§erflärung  aufgufteUcn. 

S)ic  5lu§gabe  von  3fteid)§]^a^anraeifungen  raurbe  gum  erften 
mah  im  3a^rc  1867  in^  5luge  gefaxt.  3n  ben  ©tat  be§  3^orbbeutfd)en 
S3unbe§  für  ba§  3af)r  1868  raurbe  ein  au^erorbentlid)er  5lu§gabe= 
poften  für  bie  SJlarine  unb  bie  ^üftenbefeftigung  in  Qö^)^  von 
10  SJliEionen  Xalern  eingefe^t  unb  beren  S3efd)affung  im  5Bege  be§ 
^rebit§  beftimmt.  @§  raurbe  bem  Rangier  anJ)eimgeftelIt,  entraeber 
eine  t)er3in§li(f)e  Slnlei^e  aufjunel^men  ober  6(|aöanraeifungen  au§= 
augeben.  Satfä(f)Iid)  raurbe  in  ben  ^aljxen  1868/69  unb  1870  ber 
^ebarf  burd)  8c|afeanraeifungen  gebetft.  raurbe  bei  i^nen  bie^ 
felbe  S3egebung§terf)nif  raie  bei  ^Inlci^en  angeraenbet,  e§  raar  ein  fefter 
3in§fafe  normiert  unb  jebem  2:;itel  ein  3^ii^f^)ßit^  beigegeben.  S)ic 
fönigen  ©tüde  foHten  bar  eingelöft  raerben,  entraeber  mit  bem  ©rtrage 
ber  ingraifc^en  realifierten  5lnleil)e  ober  mit  ben  bereiteften  SJlitteln 
ber  SBunbeSfaffe.  ^er  ©runb,  raarum  gunödift  ^u  8(f)afeanraeifungen 
gegriffen  raurbe,  ift  raeber  in  ben  9Jlotioen  gu  bem  ©efe^  nocf)  in 
bem  amtlid)en  S3eric^t  über  bie  5lu§füJ)rung  be§  ©efe^e^  angegeben. 
S^euerbingg  ift  bie  fc^tcc^te  Sage  he§  @elbmarfte§  für  bie  oorläufige 
Sftealifation  beraiEigter  ^rebite  in  ©eftalt  oon  ©c^afeonraeifungen 
beftimmenb.  S)a  ber  aufgunefimenbe  betrag  nid)t  übermäßig  ^)od), 
mar,  ba  ferner  in  jener  Qeit  ber  ^apitalmarft  burd)  SJufna^me  Don 
5lnlei!^en  fettend  6toat  unb  Commune  nur  raenig  in  ^Infprud^  gej= 
nommen  raurbe,  bürfte,  unbead^tet  be§  geringen  ^apitalreid)tum§  ber 
bamaligen  3^^^  hu\zx  ©runb  nid)t  oorgelegen  l^aben;  be§gleid)en 
bürfte  ben  6d)afeanraeifungen  nid)t  bie  5lufgabe  gugeraiefen  raorben 
fein,  oorbereitenb  einen  9Karft  für  bie  ^(nlei^en  be§  ^unbeg  ^u  ent* 
raidFeln.  SRe^r  3ßaJ)rfc^einIic£)feit  barf  rao^  bie  35ermutung  für  fi(h 
in  ^Infprud)  nehmen,  ba^  bie  SSa^l  oon  ©c^a^anraeifungen  in  Qu^^ 
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fammen^ang  fte^t  mit  ber  Slatur  ber  Ausgaben,  beren  S)e(fung 
ber  auf^unefimenbe  ^rebtt  befttmmt  rvax.  S)te  ^i(u§gaben  raurben 
fällig  in  bem  ^JJla^e,  trie  bie  S5erftärfung  ber  Ttavim  unb  ber  3(u0bau 
ber  äüftenbefefttgung  fortfc^rttten.  äßäre  ber  beroiUigte  ^rebit  fofort 
in  ooEem  93^a^e  eingeholt  raorben,  bann  raäre  ber  ntc^t  t)erau§gabte 
Seil,  ba  bie  je^t  üblidje  35errDenbung  fol(^er  9Jlittel  gur  S5erftärfung 
be§  ^etrieb§fonb§  ber  S^eid)§faffe  nod^  nic^t  nötig  unb  auc^  auf  anbcre 
5lrt  nocE)  ntd)t  möglict)  war,  gin^tog  in  ben  Waffen  be§  Bunbeg  üer=^ 
blieben,  gur  S5ermeibung  eine»  foldjen  Qtn^oectufteS  bürfte  man  ficf) 
bann  in  ben  ©d^a^anraeifungen  ^or[c^üffe  auf  bie  fpätere  3lnlei[)e, 
fomeit  e§  nötig  mar,  eingeholt  f)aben.  ®ie  Satfac^e,  ba^  bie  ©(f)afes 
anraeifungen  überf)aupt  nidjt  burc^  Stnlei^en  erfe^t  mürben,  burfte 
in  bem  ^uSbruc^  be§  i)eutfd3'g^f^J^3öfifc^en  S!rtege§,  burcf)  ben  bie 
geplante  Finanzoperation  geftört  mürbe,  unb  ber  gu  ecmartenben 
.ftrieg§entfc^äbigung,  bie  bie  ^ög(id)fett  gur  Slblöfung  ber  @cf)ulb  bot, 
i^re  (Srflärung  finben.  gür  bie  foeben  bargelegte  Slnna^me  über  ben 
5Iuggabegrunb  fprid)t  aucl)  ber  Sßortlaut  be§  @efe^e^,  bem  atter- 
bing§  eine  au§f(^laggebenbe  ^ebeutung  nic^t  beigelegt  raerben  fann: 

 burc^  eine  oerginSlidie  Slntei^e  gu  befc^affen,  meiere 

nod^  SJla^gabe  be§  S3ebarf§  allmä^lic^  ^u  realifieren  ift. 

2Sa§  je^t  für  bie  35egebung  üon  1867  al§  raa^rfc^einlicl)  §in? 
geftettt  rourbe,  fc^eint  and\  für  bie  Begebungen  ber  in  grage  fte^enben 
Slrt  t)on  6(^aöanmeifungen  ber  @tat§ial)re  1876/77  unb  1877/78 
gutreffenb  gu  fein.  S)enn  e§  mürben  in  ben  Qa^ren  1875  unb  1876 
^eicf)§anleif)en  nic^t  begeben,  unb  ba§  @tat»ial)r  1877/78  verzeichnet 
einfc|tte^lid^  ber  6(^afeanraeifungen  ben  nicl)t  ^o^en  S3etrag  oon 
72  Sfeillionen  Wlaxt.  2)ie  S)i5fontfäfee  maren  in  biefen  ^al^xm 
ebenfalls  nid)t  abnorm  ^o!^e,  foba^  alfo  3^^^^^^  ^^"^^  fc^lec^ten 
^Jlarftlage  niä)t  gu  oermerfen  finb.  S)od)  liegt  mie  im  Qa^re  1867 
auci)  l)ier  ba§  SJloment  ber  ^eriobigität  ber  ^luggaben  oor.  3n  ben 
bem  @efe^entmurf  beigegebenen  ^Jtotioen  finbet  fic^  bie  STngabe,  ba^ 
8  EJliEionen  von  bem  ©efamtbetrage  von  15  SRillionen  Sl^arf  im 
Saufe  ber  3eit  üom  1.  Januar  1877  bi§  31.  iHlära  1878  fällig  mürben. 
@rft  fpäter,  al§  nod)  meilere  Bemtdigungen  für  biefelben  S^^^^ 
hinzutraten,  mürben  (ämtlic^e  bemiEigten  ^rebtte  in  einer  ^nlei^e 
feftgelegt. 

3n  ben  3al)ren  1870/71  mürben  gur  S)ed^ung  be§  ^rieg§bebarf§ 
hohe  Beträge  begeben,  ^iefe  Begebungen  müffen  jeboch  al§  SluS* 
nähme  bei  ber  Begriff ^entroidfelung  au^er  acht  gelaffen  merben. 

®ie  meiteren  Begebungen  biefer  erften  ^rt  von  ©cha^anmeifungen 
fallen  in  bie  Qahre  1900,  1904  unb  1907;  mie  früher  erfdheinen  fie 
andj  h^er  ftatt  3lnleihen.  ^ie§  fjat  feinen  @runb  in  ber  fdhlechten 
ßage  be§  @elbmarfte§,  bie  einen  Slbfafe  von  3lnleihen  gu  günftigen 
Bedingungen  nidht  erraarten  lie^.  S)ie  ginSfä^e  lauteten  auf 
bgm.  40/0,  bie  Umlauf§zeit  mar  auf  4  b^ro.  5  ^a^)te  gefteEt.  S)ie 
Begebung§technif  mar  biefelbe,  mie  fie  bei  Slnleihen  üblidh  ift.  S)amit 
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finb  bie  erfolgten  S3egebungen  ber  einen  2lrt  von  ©(^a^anroeifungen 
aufge^ä^lt.  Qnbeäug  auf  bie  legten  ©miffionen  fte^t  e§  feft,  tüeld)e§ 
bie  ©rünbe  für  bie  5lu§gabe  von  6c^a^ann)eifungen  ftatt  Slnlei^en 
raaren;  fiir  bie  3uerft  genannten  fann  eine  oerbinblic^e  Eingabe  nad) 
biefer  Seite  E)in  nic^t  gemacfjt  raerben.  S)a^  bie  33egebung  im  (Status 
ja^re  1877/78  bie  le^te  fold)er  Slrt  raar,  bürfte  eine  in  ber  insraifc^en 
eingetretenen  25eränberungen  in  S5etra(^t  fommenber  S5er^ältniffe 
begrünbete  @rf(f)einung  fein.  25ei  ber  jcfet  fc^on  d)ronifd)en  ^napps 
^eit  an  Betriebsmitteln  ber  SieidjSfaffe  ift  bie  ©efa^r  eine§  Qin^^ 
oertufteS  bei  ungefürjter  @inl)olung  berailligter  ^rebite,  bie  ^ur 
®e(fung  periobifc^  fällig  roerbenber  2lu§gaben  beftimmt  ftnb,  au§= 
gefd)altet.  @§  foU  beS^alb  bie  S)efinition  [)infi(i)tlic^  ber  ^xved^ 
beftimmung  nur  auf  bie  seitlichen  ü:rfd)einungen  bejogen  tnerben, 
mobei  i^r  bann  allerbing§  ber  geliler  anhaftet,  ba^  fie  f)iftorifd) 
ungenau  ift.  S)ie  roefentlidiften  OJlerfmale  biefer  erften  S^ategorie  oon 
©(^a^anmeifungen  beftel)en  bann  barin:  2)ie  Slu§ga6e  erfolgt  ftatt 
Slnlei^en  in  Qeiten,  in  benen  ungünftige  ®e(bmarftoerf)ältniffe  oor? 
^errfd^en.  S)ie  Segebung§tecf)nif  gleicht  ber,  bie  bei  ^Xnlei^en  angeroenbet 
roirb,  aud)  ber  25er3infung§mobu§  ift  berfelbe,  bie  Umlauf §3eit  ift  eine 
fürgere,  bie  ^öc^fte,  bie  bi§  jcfet  beobachtet  rourbe,  ift  5  Qa^re. 

S)ie  groeite  ^^rt  oon  ©c^a^anroeifungen  mürbe  guerft  im  Qatire 
1873  äur  ^nroenbung  gebracht.  3n  bem  ©tatgefefe  für  biefeS  Qa^r 
mar  ber  S^teich^fanäler  ermächtigt  roorben,  unoerginSlic^e  ©c^a^^ 
anioeifungen  auSgugeben  „gur  ^erftärfung  be§  Setrieb§fonb§  ber 
9teicf)§faffe".  3n  biefer  Qeit,  vox  ber  ©rünbung  ber  3fteicl)§banf,  al§ 
ba§  3fteich§faffenmefen  noct)  oöCCig  felbftänbig  mar,  bebeutete  bie 
Sluggabe  oon  6cha^anroeifungen  in  ber  ^at  eine  SSerftärfung  be§ 
25etrieb§fonb§.  Qe^t  rotrb  jährlich  in  bem  bie  5lu§gabe  bemittigenben 
@efe^,  bem  ©tatgefe^,  al§  SluSgabegmed  bie  S^erftärfung  ber  Betriebs^ 
mittel  ber  9lei(^Sfaffe  begeichnet.  S)en  h^ute  befte^enben  SSer^ältniffen 
mirb  biefe  Qmedbeftimmung  nid^t  mehr  gered)t. 

@§  foCt  be^hölb  im  folgenben  bie  Drganifation  be§  9teich§= 
faffenmefenS,  fomeit  e§  erforberlich  ift,  bargelegt  merben.  2)a§felbe 
ift  nur  in  ber  Qentralinftang  auSgebilbet,  bie  einzige  unb  oberfte 
eigene  ^affe  be§  3^teiche§  h^tfet  ^teich^h^uptfaffe.  S)en  nieberen  Waffen- 
bienft  oerrtd)ten  in  ber  ^auptfac^e  bie  2anbe§*  unb  3ftegierung§s 
faffen.  S)a§  ^ßringip  ber  fiSfalifchen  ^affeneinheit  mirb  baburd) 
gemährt,  ba^  fämtliche  (Sinnahmen  unb  5luSgaben  beS  ^fteich^  red^^ 
nung§mäfeig  in  bie  ^eii^^h^^i^P^Mf^  äi^ff^^^^^i^^^^i^f^i^-  unterhält 
ein  ©irofonto  bei  ber  D^eich^banf,  ba$  mit  ben  oon  ben  2anhe§^ 
faffen  ufro.  übergebenen  freien  S5eträgen  erfannt,  unb  mit  ben  oon 
ben  einzelnen  Waffen  empfangenen  3ufd)üffen  belaftet  mirb.  ©inen 
eigenen  Beftanb  hat  bie  9lei(^§faffe  nid)t  mehr,  ihr  S3etrieb§fonb§  ift 
mit  bem  S^affenbeftanb  ber  9leich§banf  oerfc^molgen,  nur  bie  S5u(^^ 
fiihrung  liegt  nodh  in  ihrer  §anb.  ©ine  befonbere  Stellung  nimmt 
bie  $Poft  burch  bie  fogenannte  ©eneralpoftfaffe  ein.   ©ie  h^t  fidh 


—    8  — 


om  1.  SJlärä  1879  ein  ©trofonto  Bei  ber  ^Reid^^Banf  eröffnen  laffen, 
üBer  ba§  ber  gefamte  Qa\)lnnQ§vevte^)x  mit  ben  DBerpoftf äffen  geleitet 
rvxxh.  S)ag  auf  bem  ^onto  ber  ©eneralpoftfaffe  am  ^ageSfc^lu^ 
Befinblic^e  ©ut^aBen  repräfentiert  ben  ber  9^eid)§poftt)ern)altung  5ur 
S^erfügung  fte^enben,  in  i^ren  Waffen  entbehrlichen  S5etrteB§fonb§. 
©ie  $oftfaffen  be§  Oteic^S  h^Ben,  fomeit  fie  ni^t  ein  ©irofonto 
Befifeen,  üBer  ba§  bie  UmfdhreiBung  an  bie  ©eneralpoftfaffe  erfolgen 
fann,  i^re  ÜBerfd^üffe  in  Bar  an  eine  3^etd^^Banfanftalt  für  ba§ 
l^onto  ber  ©eneralpoftfaffe  ein^ugafilen.  S)a§  ^onto  ber  ^oft* 
üermaltung  mirb  täglicf)  aBgefd^loffen  unb  ber  Überf(f)ufe  auf  ba§ 
(Sirofonto  ber  S^eich^fl'^uptfaffe  geleitet,  roelche  anbererfeitS  auch  3i^^ 
fd^üffe  au§  bem  9^eid)§gutl3aBen  on  bie  ^ßoftoerraaltung  leiftet.  ^ie 
Bei  allen  Waffen,  bie  gt^h^w^^Ö^^^^t^fiß  fii^  ^eid\  oerridhten,  nimmt 
fomit  audh  ber  g^h^wi^Ö^öerfehr  ber  $oftfaffen  untereinanber  feinen 
Söeg  über  ba§  ©irofonto  ber  S^eid^^h^^P^Mf^- 

®amit  bie  9^eid)§banf  burd)  bie  ferlebigitng  be§  3ahlung§bienfte§ 
be§  9^eiche§  nid)t  Schaben  leibet,  ift  bie  ^eftimmung  getroffen,  ba^ 
ba§  9^ei(i)  ftet§  ein  ©uthaBen  oon  10  STciUionen  Maxi  gu  holten  h^t.^ 

SoBalb  unb  infomeit  ba§  (Guthaben  unter  biefen  S3etrag  h^raB- 
gegangen  ift,  ober  ein  6ollfalbo  Befteht,  merben  ©i^a^anmeifungen 
ausgegeben.  S)er  S5etrag,  ber  an  einem  ^age  BegcBen  mirb,  ftellt  ben 
©oHfalbo  be§  ©irofontoS  ber  8^eich§hfi«P^^(^ff^  (^^^  S5etrieB§:= 
fonbS  mirb  als  ©innahme  Behanbelt).  S)ie  äRehrouSgaben  finb  fomit 
fdhon  geleiftet  unb  bie  6cha^anraeifungen  finb  nur  ein  ^edungSmittel 
für  bie  S^teichSBanf,  fie  erfü&en  alfo  nidht  bie  SlufgaBe,  bie  ^Jcittel  ^ur 
SSeftreitung  fälliger  Ausgaben,  alfo  S3etrieB§mittel  für  bie  S^leii^Ss 
faffe  äu  liefern,  mie  e§  in  ben  ©tatgefe^en  h^ifet.  S)ie  Qwed- 
Beftimmung  ift  oielmehr  bie:  baS  ©irofonto  ber  ^eidh^hauptfaffe  auf 
baS  t)orgefd)rieBene  ©uthaBen  (je^t  10  SJiiUionen  Waxl)  gu  Balans 
eieren.  S)iefe  gmeite  5lrt  oon  6dhafeanmei[ungen  mirb  gegen  S)iSfont, 
faft  auSfchlie^lich  an  bie  S^eidjSBanf,  BegeBen.  ®ie  Umlaufgeit  ift 
im  S)urchfchnitt  (ehr  gering,  fie  erftredt  fid^  oft  auf  nur  einige  ^age. 
Bei  JBerfaE  fann  Prolongation  ftattftnben,  bodh  barf  gefe^lidher 
Beftimmung  gemä^  bie  ©efamtumlaufSgeit  nicht  über  1 V2  3cihre 
hinausgehen. 

gür  biefe  Begriff lid]  auSeinanber  gu  hciltenben  Birten  ift  bie 
Benennung  oerfchieben.  ©ine  offtgieEe  ift:  BerginSlidh  langfriftige,  oer^ 
ginSlich  furgfriftige  6dha^anraeifungen.  S)ie  ^kx  mit  furgfriftig  Be= 
geidineten  ©cha^anmeifungen  merben  in  ben  ©tatgefe^en  unoerginSlit^e 
genannt,  S)aSfelbe  fott  audh  vorläufig  in  folgenbcn  gefdhehen,  einmal, 
meil  bieS  bie  allgemeine  geBräuchlid)e  Begeidhnung  ift,  unb  bie  anbere 
fich  nirgenbS  mieber  finbet,  gum  anbern  beSh^lB,  meil  bann  boc^ 
menigftenS  ein  ©egenfafe  „oerginSlidh"  unb  „unoerginSlid)"  gebracht  ift, 
unb  bamit  ein  ^uSgangSpunft  für  bie  ©ntmidelung  einer  gutrefi^ 


^  S3eftimtnung  ber  ©efc^äftSaniücifung  ber  S^eid^Sl^auptfaffe. 
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fenberen  Terminologie  gegeben  ift.  Um  mieberl^olen,  bie  5lrt,  bereu 
fpegififd^e  3Jlerfmale  mir  guerft  aufgegäl^lt  Reiben,  mirb  benannt:  oer^^ 
ainSlic^  langfriftige,  bgm.  oerainSlid)  furgfriftige,  bie  graeite  5lrt  un* 
Dergin^Iidie  6d)a^anmeifungen.  Qmei  (linteilung^grünbe  finb  l^ier 
gu  erfennen:  ßaufgeit  unb  ^erginfung.  Sunäd)ft  liegt  in  biefer  ©in^ 
teilung  ber  %e^)Ux  vov,  bo^  ber  eine  ßnteilung^grunb  bic  ßaufgeit 
nic£)t  auf  beibe  ©lieber  au^gebeJint  f)at.  S)ann  ^aftet  aber  auc^  ber 
Untertrennung  in  lang*  unb  furgfriftige  ber  SRangel  an,  ba^  fie 
unbeftimmt  unb  praftifc^  nid)t  oerroertbar  ift,  e§  müfete  benn  fd^on 
eine  normatioe  ©renglinie  gejogen  fein,  ma§  nid)t  ber  %aR  ift. 
ift  biefe  Sd^eibung  aud^  bann  nid)t  mef)r  f)altbar,  menn  einmal  eine 
jmifd^en  ber  big  jefet  bö(ä)ften  (5  Qa^re)  unb  ber  big  jefet  geringften 
(3  DJ^onate)  in  ber  3Jlitte  liegenbe  S^erfaUgeit  (etma  2V2  3al)re)  gu 
oergeid^nen  fein  follte. 

S)ann  fommt  noc^  ein  meitereg  SJloment  l^ingu:  S)ie  3roeite  5(rt 
oon  8cf)a^anmeifungen,  bie  offiziell  unoeräinslid)  genannt  raerben, 
merben  gegen  S)i§font,  ^um  größten  Teil  an  bie  S^eid^gbanf,  begeben. 
dlad)  §  13  beg  33anfgefefee§  ift  bie  3fieid)§banf  befugt,  fold)e  8d)ulb= 
oerfd^reibungen  beg  SReid)§  ober  eineS  ^unbe^ftaateg  gu  faufen  ober 
3U  bigfontieren,  meldte  fpätefteng  nad^  3  yjionaten  föllig  finb.  S)arin 
ift  ber  Umlaufggeit  ber  gmeiten  5lrt  oon  Sdja^anmeifungen  nad)  oben 
eine  ©renge  gebogen,  in  bem  3Jlerfmal  ber  Begebung  gegen  S)igfont 
ift  ba§  anbere,  bie  Umlaufsgeit,  mitbcftimmt;  menn  bag  erftere  er:= 
mäl)nt  mirb,  erübrigt  eg  fic^,  ba§  legiere  cefonbert  gum  5lu§brudS 
bringen,  ©arin  ift  fd)ün  ein  @runb  gegeben,  oon  einer  begrifflid)en 
©egenüberfteUung  5infidl)tlid)  ber  Umlaufggeit  5lbftanb  gu  nehmen. 
(S§  liegt  aud)  o^neliin  nal^e,  bie  erfte  Slrt  oon  6d)a^anmeifungen  5U 
bem  6d^ulbpapier  m§>  SSerljöltnig  gu  fe^en,  mit  bem  fie,  mag  äußere 
gorm  betrifft,  eine  ftarfe  änlidjfeit  aufmeifen:  ber  5(nlei^e.  @g 
genijgt  gu  fagen,  ba^  fie  auf  fürgere  ^riflen  alg  biefe  geftellt  merben. 
äag  gmeite  (SinteilungSpringip  ift  bag  äJlerfmal  ber  SSerginfung. 
3lad^  bem  ©efe^  oom  auggefc^Ioffenen  S)ritten  fann  bie  Einteilung 
mit  biefem  ^ringip  nur  gu  bem  (Srgebnig  oerginglid^  ober  unoerginglic^ 
fül^ren.  S)iefe  Einteilung  mu^  mol)l  formeE  alg  forreft  be^eid^net 
merben,  aber  menn  l^ier  ber  ©egenfa^  oerginglid)  unb  unoerginglid^ 
fonftruiert  mirb,  bann  mu^  eg  boc^  alg  fraglid)  erfdjeinen,  ob  bie 
Sebeutung  oon  unoerginglic^  im  6inne  beg  termini  technici  „un* 
oerginglic^eg  Hrebitpapier"  gemaf)rt  bleibt.  23ei  einer  ^igfontierung 
fann  nic^t  oon  einer  Unoerginglidifeit  im  mal)ren  Sinne  beg  SBorteg 
bie  Stiebe  fein.  Siiefe  5lrt  ber  (SntleiftsS5ergütung  unterfd)eibet  fid), 
abgefe^en  oon  ber  $ö^e,  mag  ^ier  nid)t  meiter  intereffiert,  t)on  ber 
gemö^nlidfien  Sl^erginfung  nur  burd)  ben  geitpunft  beg  25oll3ugg:  Sei 
ber  S)igfontierung  im  5lugenblid  ber  Überlaffung  beg  6d)ulbbetragg, 
alfo  üor  ber  ^lufenie^ung,  bei  ber  gemö^nlic^en  ^ßerginfung  in  $erioben 
nac^  ber  Überlaffung,  alfo  nad)  ber  Slu^nie^ung.  @g  fann  bemna(^ 
in  unferem  gaHe  nid)t  bag  äRerfmal  ber  S^erginfung  felbft  bag 
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begrifflich  trennenbe  SJlerfmal  abgeben,  fonbern  e§  mu^  bie§  ber 
Seitpunft  fein,  an  bem  bie  SSerginfung  ooHgogen  rairb.  S)ie  (^in^ 
teilung  mit  biefem  $rin5ip  ergibt:  S^oröergingli^  unb  nachoergin^lic^ 
ober  unter  ©infe^ung  ber  aEgemein  üblichen  23eäeic^nung:  S)i§fontiert 
unb  feftDer5in§li(h. 

S^erbinben  rair  jefet  bie  geraonnenen  ©rgebniffe  unferer  5Iu§^ 
fü^rungen,  bann  Tautet  bie  Definition:  9tei(f)§fd^a^ann)eifungen  finb 
6d)ulbpapiere  be§  9^ei(f)§;  fie  treten  in  graei  Strten  auf:  feft* 
oergin^Udie,  bie  in  3^tten  fd)Ie(i)ter  ©elbmarftoerpltniffe  ftatt  5ln= 
leifien  ausgegeben  raerben,  bie  furgfriftiger  finb  al§  biefe,  unb  al§ 
biSfontierte,  bie  bagu  bienen,  ba§  ©irofonto  ber  3ftei(h§^auptCaffe  auf 
bie  t)orgefd)riebene  $ö^e  gu  bringen. 

I.  Kapitel. 


1.  3ritton35  ober  O^ertoaltungsf^ulb? 

S)ie  ^laffififation  na(^  oerraaltungSrec^tUc^en 
®  efid^tSpunften. 

S)ie  S^age,  raetc^er  Sflaffe  oon  ©c^ulbpapieren  nac^  oerioaltung^:? 
red^tlic^en  @efid)t§punften,  ba§  ift  33ern)altung§s  ober  ginanjfcfiulben, 
bie  @(f)aöantüeifungen  eingureiöen  finb,  rairb  üerfd)teben  beantraortet. 
Gegenüber  fielen  fi(h  Hbotf  Söagner  unb  ßabanb,  ber  erftere  gä^lt 
fie  ben  ginangs,  ber  le^tere  ben  SSerraaltungSfc^ulben  gu.  Q^re 
abraeic^enbe  ©tettungna^me  ift  barauf  äurü(f5ufü^ren,  ba^  fie  bie 
grunblegenben  Segriffe  oerfc^ieben  faffen.  Da  bie  Strafe  an  in  eifung 
ba§  ©(^ulbpapier  ift,  ba§  auf  ber  ©ren^e  fte^t,  ift  e§  teid)t  oer^s 
ftänblicp,  bafe  eine  ungleichartige  S3egriff§beftimmung  gu  oerfd^iebenem 
Ergebnis  fü^rt.  Damit  ift  bie  ©c^a^anmeifung  auc^  geeignet,  einen 
Seitrag  für  bie  f^rage  gu  liefern,  roel^eS  bie  gmecfmä^igfte  Definition 
ber  grunblegenben  Segriffe  fein  foE. 

ßabanb  fagt:  „gür  bie  S^age,  ob  ginang^  ober  SermaltungS* 
fc^ulb,  ift  ber  ©efii^tSpunft  entfc^eibenb,  ob  bie  Sc^ulben  burc^  5Iu§' 
gaben  oeranlafet  merben,  xveldje  im  Sa^reSetat  feine  Decfung  fjaben 
ober  aber  bnxd\  5Iu§gaben,  meiere  im  Qa^reSetat  mieber  gebedtt,  unb 
5U  beren  Seftreitung  infolge  ber  unregelmäßigen  Serteilung  oon  @in* 
unb  Ausgaben  innerhalb  eine§  (Statja^reS  augenblicklich  hk  Wittel 
in  ber  ^affe  fehlen;  ba  lefetereS  bei  ber  gegebenen  SegriffSbeftimmung 
bei  ben  ©c^afeanmeifungen  zutrifft,  finb  fie  SerroaltungSfchulben." 

Diefe  (Einteilung  £abanb§  fann  bei  genauer  Prüfung  nid^t  ans 
erfannt  merben.  Sföenn  ber  ©efic^tSpunft  entfcl)eibenb  fein  foll,  ob 
ber  ©tat  für  bie  ©(^ulb  eine  Dedfung  enthält,  unb  weiter  bie  @d^ulb 
nur  burch  SluSgaben  entftel)en  foU,  fo  mürben  bie  f amtlichen  ©c^ulben 
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tüie  Kautionen  ber  Beamten,  ber  Unternefimer  bei  5(u§fü^rung  \taaU 
Uc^er  Strbeiten,  ferner  gertc^tltd)e  ^epofiten,  ^unbelgelber,  ©in- 
3at)tungen  auf  ^ßoftanroeifungen  bi§  gur  gett  ber  5lu§5a^lung,  bte 
(Sinfagen  bei  ben  ^oftfparf äffen,  furg  afie  bie  33eni)altung§fd3ulben,  bie 
allgemein  al§  foldje  anerfannt  tocrben,  überf)aupt  nic^t  Sc^ulben  fein. 

SIbolf  äöagner  gibt  folgenbe  (Einteilung:  S5ertr)altung§fd)ulben 
finb  biejenigen,  raeld^e  au§  ber  3ßirtfd^aft§fu^rung  unb  ber  ^unftion 
ber  einzelnen  ^erraaltung^äraeige,  aufgenommen  bie  allgemeine  ginans^ 
üerroaltung,  ^erDorgel)en.  3^^^  Kontrahierung  berfelben  bcbarf  bie 
^ermattung  feiner  fpe^ieHen  gefe^tic^en  (Srmäcf)tigung,  fie  ^anbelt 
b^xD.  fc^lient  35erträge  unb  gct)t  barau§  refuUierenbe  obligatorifdje 
SSer^ältniffe  oielmeljr  auf  ©runb  ber  allgemeinen  23efugni§  ein,  meldte 
i^r  teiU  ba§  allgemeine  35erfaffung§5  unb  S^ermaltungSrei^t,  teil§ 
ein  fpegiclIeS  @efe^  einräumt. 

3Bimn  ^ier  bie  ginan^uermattung  nic^t  gu  ben  S^e^örben,  bie 
S5ern)altung§fcl)iilben  eingel)en,  l^in^ugcnommen  rairb,  bann  merben 
bie  ©c^a^anroeifungen,  bie  üon  ber  ginangoerroattung  aufgenommen 
raerbcn,  ol)ne  roeiteref  ben  ginan^fd^ulben  gugejätilt.  S^erü(f[t(^tigt 
man  ben  Umftanb,  ba^  bie  ginanjoermaltung  foroogl  ginan^-  al§ 
35ern)altung»fcf)uli)en  —  lefetere  burc^  33efc^affung  t)on  3noentarieren 
unb  bergleicfjen  —  eingefien  fann,  bann  mufe  e§  für  unjuläfftg  erflärt 
werben,  bie  ginan^oermaltung  in  eine  ^^ufna^mefteUung  gu  bringen. 
gmeifelloS  uerbient  aud^  ber  @efi(f)t§puuft  iöead)tung,  auf  bem  bie 
£abanb'fcf)e  3^egrifffbeftimmung  aufgebaut  ift,  nämlic^  bie  ^atfac^e, 
bafe  bie  6d)aöanmeifungen  6d3ul^en  finb,  bie  im  Qa^reSetat  mieber 
gebedt  merben.  S)abur(^  fte^en  fte  in  einem  ©egenfa^  gu  ber  tijpifd^en 
ginanjfc^ulb,  ber  ^Xnlet^e,  bie  fic^  nocf)  auf  3al)re  l)inau§  in  bem  ©tat 
bemerfbar  mac^t.  )ßon  biefem  @efid3t§punfte  au§  betrachtet,  gleichen 
bie  6d)aöann)eifungen  mefir  ben  S^erroaltungf?  al§  ben  ginan3fd3ulben. 

S)arauf  ift  erfid)tlid),  ba^  für  ben  Dorliegenben  %aU,  aud)  bie 
SSagner'fchc  Einteilung  nid)t  aufreid^enb  ift.  S)ann  fommt  nodj  ber 
allgemeine  SOlangel  f)in^n,  ba^  e§  ilir  an  ber  notroenbigen  fc^arfen 
33eftimmtf3eit  fe^lt.  (Sine  anbermeitige  Einteilung  liegt  nid)t  oor, 
bie  Sßagner'fche  ift  allgemein  angenommen.  E§  foU  be^h^^lb  im 
folgenben  t)erfu(^t  merben,  ben  grunblegenben  Begriffen  eine  fold)e 
Raffung  gu  geben,  an  ©anb  berer  bie  %taQe,  ob  bie  ©dja^anmeifungen 
ginan^s  ober  35erroaltungcfd)ulben  finb,  flar  entfc^ieben  merben  fann. 

S)ie  tr)pifd)e  ginan^fd)ulb,  bie  Slnlei^e,  erfüllt  ben  Qxv^d,  Wittti 
für  6taat§^n)ede  gur  Verfügung  gu  fteUen,  fie  ift  fur^  gefagt  ein 
©elbbefc^affung^mittel.  S)emgegenüber  foU  bie  Sl^ermaftungSfc^utb 
geftellt  werben,  bei  ber  ef  feinem  ^wei^tl  unterliegt,  ba^  fie  ni(^t 
ginangfc^ulb  ift,  ba§  ift  biejenige,  bie  au§  einem  SieferungSoertrage 
refultiert.  §ier  ift  bie  8chulb  eine  goIgeerfd3einung  be§  Kaufgefc^äfte^ 
al§  eine§  25ertrage§,  ber  ßeiftung  unb  ©egenleiftung  begrünbet.  SBie 
ift  e§  nun  bei  ber  tripifc^en  ginan,^fd3ulb,  ber  Stnlei^e,  mit  bem 
S^erhältniS  oon  2eiftung  unb  ©egenleiftung  beftellt?  2)ie  ßeiftung 
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be§  ©läuBtger^  be{teJ)t  in  ber  Überlaffung  be§  6(%ulbbetrag§,  bte 
(Segenleiftung  in  ber  g^ii^^^^t^ic^tog,  bie  baburd)  in  @rfd)einung 
tritt,  ba^  in  ben  ©tat  ein  entfpret^enber  Soften  eingefteUt  rotrb. 
S)abur(^  §ebt  \\($)  bie  ginan3fd)ulb  fc|arf  üon  ber  SSern)aItung§fd)uIb 
ab,  bie,  um  bn§  ©rgebni^  nad^folgenber  25etrad)tiingen  üorraeg  gu 
nehmen,  niemals  bag  ^ubget  in  @eftalt  einer  S^erginfung  belüftet. 
S)enfbar  wärt  hu§>  infofern,  al§  ber  ©rnnb  in  einer  cerfpäteten 
©riebigung  liegen  fönnte.  S)oc^  wzm  bie  untere  S5eprbe  am  S^Hig^ 
feitgtermin  ni(|t  bie  nötigen  WitUl  gur  §anb  l^at,  bann  begießt  fte 
3ufd^üffe  von  ber  g^J^^^^i^^öffe.  mirb  bal^er  biefer  %aü  nid)t 
praftifc^.  %udj  anbere  SIrten  üßn  SSermaltunggfcfinIben  al§>  folc^e, 
bie  au^  ßieferungSoerträgen  refultieren,  erforbern  nid)t  non  bem  ©tat 
^[Rittel  gu  i^rer  SSerginfung.  (Sei  e§,  ba^  biefelben  nid)t  oerginft  gu 
merben  braud)en,  mie  bie  Kautionen  t)on  S3eamten  ober  Unternel)mern 
bei  ^(u^fü^rung  ftaatlidjer  bauten.  Wlan  fönnte  fd)Iie^Iid)  über^iaupt 
baüon  abfeilen,  fie  ben  6taat§fd)ulben  einguredmen,  ba  fie  ja  auf  feine 
Slrt  für  ©taat^gmetfe  üermenbet  merben.  Sßürbe  eine  S[^ilang  be§ 
Staate^  aufgefteÖt  merben,  fo  mürben  fie  nur  bie  ^oEe  fpielen,  ba^ 
fte  auf  beiben  6eiten  ©rmäl^nung  fänben.  Sßieber  für  fid)  ftel^en 
gum  ^eifpiel  bie  S^ermaltung^fc^ulben,  bie  burd)  ben  ^ßoftanmeifungS* 
oerfel^r  ufm.  entfteE)en,  alfo  folc^e,  bei  benen  ber  6taat  in  um- 
gefeierter  S^oEe  auftritt,  al§  bie  ^ßartei,  bie  eine  SSergütung  (©ebül^r) 
empfängt. 

5lud)  bie  (Einlagen  in  ftaatlidje  ©parf äffen  finb  2SermaItung§* 
fd^utben,  ba  fie  fid)  felbft  oerginfen  unb  ba§  Subget  nid)t  belaften. 
ipierJjer  mürben  oud^  Einlagen  in  eine  Sfteit^gbepofitenfaffe,  beren 
©rünbung  fc^on  angeregt  mürbe,  gehören.  Einlagen  in  eine  foId)e 
^epofitenfaffe  müßten  mop  oerginft  merben,  fie  mürben  aud^  gum 
größten  Seile  ber  ginangoermaltung  übergeben  merben.  $Rid)t  gu 
üermec^feln  ift  jeboc^  bie  S^erginfung,  bie  bie  ginangoermaltung  für 
bie  von  ber  8^eid)§bepofitenfaffe  entliel^enen  ©elber  leiften  mü^te, 
mit  ber,  bie  bie  3^eic^gbepofitenfaffe  i^ren  S)eponenten  gemäi^ren  mürbe. 
Wlan  Tonnte  fagen,  burc^  bie  meitere  35ermenbung  biefer  ^epofiten 
mürbe  eine  urfprünglid)e  S^ermaltung^fc^ulb  in  eine  ginangfd)ulb 
umgemanbelt  merben.  fe§  entfpräd)e  bie  oon  ber  ginangoermaltung 
an  bie  3^eid)gbepofitenfaffe  gegal)lte  Sum.me  bem  gleichen  betrage, 
ber  für  bie  S^erginfung  ausgegebener  6d)ulbpapiere  notmenbig  märe, 
eine  befonbere,  über  ba§  früfiere  äRa^  l^inauSge^enbe  S5ergin[ung 
mürbe  burd)  bie  ©gifteng  unb  bie  gunftion  einer  foldjen  9fteid)§^ 
bepofitenfaffe  nidjt  ermad)fen.  ©g  erl^ellt  bieg  auc^  au§  folgenber 
Darlegung:  Sßürben  bie  in  eine  fold)e  9ieid)§bepojitenfaffe  eingelegten 
(Oelber  nid)t  in  üoüem  betrage  für  Sied^nung  ber  ginangoermaltung 
oermenbet,  ber  Überfd)u^  an  eine  ©parfaffe,  eine  ^anf  ober  eine 
ßanbeSfaffe  abgegeben  merben,  moburd)  t)ielletd)t  nod)  ein  ginSgeminn 
ergielt  mürbe,  bann  fönnte  e§  fid)  in  einem  folc^en  galle  niemals 
um  eine  gtnangfc^ulb  Ijanbeln. 
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3nbem  oben  barauf  I^ingetüiefen  raurbe,  ba^  bie  untere  S^e^örbe 
im  Salle  etne§  9JlangeI§  an  bereiten  9[)litteln  ^i^f^üffe  von  ber 
gentralfaffe  empfängt,  ift  bereite  ein  meitere§  begriffUc^  me[entlid§e§ 
^erfmal  angebeutet:  Sc^ulbaufna^men,  bie  unmittelbar  für  ©taatS- 
groecfe  S^erroenbung  finben  follen,  alfo  ginangfi^ulben,  werben  nur 
von  ber  allgemeinen  ginangoermaltung  vorgenommen. 

Wie  fd)on  oben  au§gefüf)rt,  fann  biefelbe  burc^  Slbfd^Iu^  oon 
£ieferung§Derträgen  aucf)  S5ermaltung§fcf)ulben  eingeben,  gür  bie 
ginan^fi^ulben  fommt  nod)  eine  rec^tlidie  ^eftimmung  in  58etrad)t: 
bie  9lotmenbigfeit  gefeölid)er  @rmää)tigung  ^  nac^  §  1  ber  ^Reid}^^ 
fc^ulbenorbnung,  für  bie  S^ontrafiierung  oon  SSermaItung§fd^ulben 
genügt  bie  im  ^tat  gegebene  aEgemeine  (Srmäcfitigung.  3öir  befinieren 
bann:  ginan^fd^ulben  finb  bie  6taat§f(^ulben,  bie  oon  ber  Hinangs 
oermaltung  eingegangen  loerben,  bie  für  ifire  SSerginfung  einen 
Slufmanb  im  ©tat  oerlangen,  gu  beren  ^ontra'^ierung  eine  gefefelic^e 
@rmä(f)tigung  erforberlid)  ift;  SSerroaItung§fd)ulben  finb  biejenigen 
6taat§fc^ulben,  bie  jebe  Se^örbe  eingefien  fann,  für  beren  ^on= 
tra^ierung  bie  allgemeine  ß'rmäcfjtigung  im  ©tat  genügt,  unb  bie 
ba§  35ubget  in  @eftalt  einer  S^erginfung  ni(f)t  belaften.  gür  bie 
6d)a^anroeifungen,  foroo^l  bie  feftoergin^lid^en  al§  bie  bi§fontierten, 
treffen  fämtli(f)e  2)^erfmale  ber  ginanjfc^ulben  gu:  Sie  roerben  oon  ber 
ginangoerroaltung  aufgenommen,  im  ©tat  mirb  ein  Soften  für  itire 
Serginfung  eingefteEt,  nad)  §  1  ber  9teic^§fd^uIbenorbnung  ift  für 
beibe  Birten  gefegüc^e  ©rmädjtigung  notroenbig. 

2.  Sd)tDeben2>e  ober  fiinbtcrte  Sd>ulb? 

S)ie  Terminologie  fte^t  aud)  ^ier  nic^t  gang  feft,  meber  in  ber 
^ra£i§  nocf)  in  ber  ifj^orie.^  S)ie  35egriffe  roerben  gegenroärtig  etroa§ 
anber§  gefaxt  al§  früher.  Urfprünglic^  rourben  unter  funbierten 
6d^ulben  namentlid)  biejenigen  üerftanben,  für  roelc^e  beftimmte  ©in^ 
nahmen  im  ©tat  oorgefefien,  etroa  and)  red)tlid)  bafür  fiaftbar  erflärt 
bgro.  oerpfänbet  rourben,  auf  roelcl)en  eben  biefe  6c^ulben  funbiert 
roaren.  ©egenroärtig  fann  man  rool^l  nac^  folgenben  äJlerfmalen 
trennen,  roelc^e  groar  nid^t  in  jebem  Spezialfall  jeber  Kategorie  gang 
genau  unb  gleidjmä^ig  eigen  finb,  aber  boc^  me^r  ober  roeniger  fi^arf 
unb  beftimmt  l^eroortreten.  ©inmal  nad)  bem  Qwed  ber  Slufna^me: 
©c^roebenbe  @d)ulben  meiften§  für  rafc^  oorüberge^enbe  Slufgaben, 
befonber§  für  ^urd^fü^rung  ber  fälligen  ga^lungSoerpflic^tungen  ber 
ginangroirtfdiaft,  funbierte  6c^ulben  nur  für  bauernbe  Slufgaben  bem 
öffentlid)en  öauS^alte  S^apitalien  gur  Verfügung  gu  ftcUen;  ferner 


^  Sei  ben  ©d^ulben  ber  (Setneinben  ift  eine  ©c^eibung  mä)  ben  Mevl= 
malen:  ,,^ontra^terenbe  S5eE)örbe''  ttnb  ^gefe^lid^e  ©rmäd^tigung''  ntc^t  mögltc^. 
S3ei  t^nen  mu^  fic^  bie  Trennung  auf  baS  gjlerfmal  ber  SSubgetbelaftung 
Bcfc^ränfen. 

^  2)efinitton  von  91.  Sßagner. 
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nac^  ber  gettbauer  ber  6(^ulb:  mit  bem  üortgen  2Rer!maI  gufammen^ 
l3ängenb,  relatb  furße  3^itbauer  ber  f(i)tDebenben  8cJ)tiIb,  tx)enigften§ 
ber  5lbftd)t  nacf),  längere  ^^i^^^^i^^i^  funbierten  6(^ulb;  enblid^ 
nad^  ben  red)tnc|en  ^ünbigung§=!  unb  9ftücfäat)lung§t)er!)ältmffen:  Set 
ben  fd)rr)ebenben  8cf)ulben  foforttge  gälliß^^tt  (^apiergelb)  ober  furger 
3iü(Jäaf)lung§termtn  für  ben  eingeliien  8d)uIbpoften  (bie  etngelne 
DbUgatton),  betreffenbe  ^ünbigung^=  nnb  O^üdga^Iunggoerj^ältniffe 
be§  dläubigerg,  betreffenbe  Sftücfga^lung^pfltditen  be§  @rf)ulbner§,  bei 
ben  funbierten  ©d^ulben  6ef(f)ränfte  üünbigunggrec^te  be§  ©laubiger^, 
felbft  Sefettigung  biefer  9ied)te,  auc^  befd)ränfte  S^üdf^atilungSpfli^ten 
be§  ©djulbnerS,  raelc^er  nur  nocE)  bei  einem  beftimmten  Silgung§^ 
plane  (bei  ben  gurüdguga^lenben  ©c^ulben)  ba^er  für  gemiffe  Duoten 
ber  (Sd)ulb  ratenmeife  folc^e  $PfIi(f)ten  übernimmt,  mobei  bann  regel* 
mä^ig  eine  üer^ältniSmä^ig  lange  Qeit  für  bie  gange  S^tüifgatilung 
angefe^t,  ein  begüglicfier  2:;ilgung§plan  feftgefefet  mirb,  ober  auc^  ber 
6(|ulbner  foId)e  S5erpftid)tungen  ni(f)t  me^r  eingebt. 

gür  bie  bi§fontierten  ©d^a^anmeifungen  finb  bie  für  bie  begriff* 
Iid)e  Suget)örigfeit  gur  klaffe  ber  f(f)mebenben  ©c^ulben  notmenbigen 
STcerfmale  (ogL  Definition)  gegeben.  S)ie§  trifft  aud^  für  bie  re3)t= 
lid^en  (Srforberniffe  gu,  ha  ber  ©laubiger  beredjtigt  ift.  am  S^age  ber 
göEigfeit  bie  5lu§3a!)lung  be§  oerfdiriebcnen  Setrage§  gu  oerlangen, 
menn  er  nic^t  ftatt  beffen  in  ben  Umtaufcf)  ber  fälligen  gegen  neue 
©tücEe  einroiEigt. 

Slud)  bie  feftoer3in§Ii(f)en6(^afeanraeifungen  finb  fc§mebenbe@d^ul= 
ben.  ©ntfc^eibenb  ift  ba§9[Rerfmal  be^SIuSgabegmecfeg.  Qn  lefeterßinie 
erfüllen  fie  ja  bie  Slufgnbe,  SJJittel  für  bauernbe  6taat§aufgaben  gu 
liefern;  hodj  tun  fie  bieg  nur  mittelbar  anftatt  ber  5lnlei^en,  an 
beren  ©teilen  fie  gefegt  finb.  S)er  eigentlid^e  Qmed  ift  ber,  für 
fürgere  !Qdt  ^ilnlei^en  gu  oertreten,  ba§  t)eifet  in  finangted)nifcf)  t^eo* 
retl)ifd^em  ©inne:  S)ie  Slu^gabe  erfolgt  gu  oorüberge|enbem  Qwed. 
Die  Seitbauer  biefer  ©(^ulb  ift  alfo  eine  relatio  !urge,  an  bem  SöIIig== 
feitgtage,  ber  im  oorau^  beftimmt  ift,  fann  ber  ©läubiger  5lu§ga^lung 
oerlangen  uff. 

n.  Kapitel. 


I.  (Befe^Ud^e  Bejlimmungen. 

gür  bie  auf  ©runb  be§  ©efe^eS  oom  9.  Slooember  1867  in 
Umlauf  fommenben  ©(^afeanmeifutigen  mürben  folgenbe  35orfc{)riftett 
gefegt.  Diefelben  fo Ilten  oergin^lidE)  fein,  auf  ]^öd)fteng  ein  ^d^v 
Umlaufgeit  gefteEt  unb  mit  ben  gerabe  bereitfte^enben  Mitteln  oerginft 
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bätt).  etngelöft  trcrben.  S)te  oörgeittge  (Stniöfung  wax  für  bcn  gall 
üorgefe^en,  ba^  bie  im  gintergrunb  fte^enbe  Slnlei^e  t)or  bem  %vi\U 
ablouf  ber  ©d)a^f(f)eine  realiftert  raerben  raürbe. 

S)te  Slu^gabe  raurbe  ber  Sunbe^faffe,  bie  Slnferttgung  ber 
3^ieid)§fd)UlbenDerti)altung  übertragen. 

S)ie  SSerjä^ruiigSfrift  tüurbe  für  bie  Q^^^f^^^  ^'^^  für  bie 
t)erf(^riebenen  S^apitalbeträge  mit  30  3af)ren  in  ^nfofe  gebradjt.  ^it 
biefen,  für  ben  ©in^elfafi  aufgeftetiten  33eftimmungen  mar  eine 
allgemeine  and)  für  fünftige  S5egebungen  t)orf(^riftlid)e  ^Jtegetung 
nit^t  geplant,  bod)  mürben  bicfelben  fpäter  für  oerbinblid)  erflärt, 
unb  fo  gum  allgemeinen  Sdja^fdjeingele^  oom  9.  Slooember  1867 
geftempelt.  ^ie  erfte  unb  giigleid]  rcefentlid)e  ^nberung  mürbe  burc^ 
©efefe  vom  27.  Qanuar  1875  eingeführt,  ba§  ebenfalls  roieber  al§ 
^Rebengefeö  erfd)ien.  S3i§  bicfem  Q^^^Pi^^i^^^  mußten  bie  fälligen 
Stüde  entmeber  au§  ben  bereitftc^enben  SKitteln  ober  au§  bem  fertrage 
ber  in^mifc^en  realifierten  Slnlei^e  eingelöft  roerben,  jefet  mürbe  ber 
9legierung  ba§  9fted)t  eingeräumt,  biefelben  am  ^Verfalltage  gU 
prolongieren.  S)ie  Prolongation  ooHgiel^t  fid)  in  ber  gorm,  ba^  bie 
alten  6tüde  oernid)tet  unb  bafür  neue  ausgegeben  raerben.  3m 
übrigen  mürbe  auf  bie  S3eftimmunqen  be^  ©efe^e^  oom  9.  S^ooember 
1867  oermiefen.  iöi§  gum  3nfrafttreten  ber  3^ieid)sfd)ulbenorbnung 
oom  19.  931  ärg  1900  bienten  biefc  beiben  genannten  ©efefee  al§ 
generelle  ©d)afefd)eingefeöe.  2)ie  8^cid)§fd;)ulbenorbnung  lieferte  eine 
generelle  gefefelid)e  Regelung  be§  getarnten  ä^eid)§fd)ulbenmefen§. 
äuf  8(^a^anroeifungen  begießen  fic^  bie  folgenben  3^orfd)riften: 

3n  §  1  ift  feftgefcfet,  ba^  bie  ^ereitfteUung  aufeerorbentlic^er 
im  Sßege  bc§  ^rebit§  gu  befd)affcnber  ©elbmittel,  melcge  im  9^eid)g^ 
5au§l)alt§plane  ^ur  5Beftreitung  einmaliger  SluSgaben  für  3^^^^^^ 
9ieid)§üeriDaltung  oorgefel)en  finb,  auf  (S>runb  einer  gefe^lidien 
(Ermächtigung  be§  9^eic5§fan5ler§  hmdj  Slufna^me  einer  3lnleif)e  ober 
burd)  5Iu§gabe  oon  8d)afeanmeifungen  erfolgt. 

§  2  befagt:  S)ie  ^eftimmung  barüber,  gu  meld^er  Qtit,  burd^ 
roeld)e  ©teile  unb  in  meieren  Beträgen  6d)ulboerfd)reibungen  ber 
üergin^lidjen  5lnleil)e  ausgegeben  merben  fofien,  ftel)t,  fomeit  nid)t 
in  ber  in  §  1  Hbfafe  1  oorgefe^enen  (Ermächtigung  ein  anbereS  oor* 
gefd^rieben  ift,  bem  9^eid}Sfan^ler  gu.  S)a§  gleid^e  gilt  oon  ber 
Seftimmung  beS  gtnSfa^cS  ber  S!ünbigung§beftimmungr  3U  meldjem 
bie  5luSgabe  erfolgen  foE.  3n  ber  S3eftimmung  be§  §  1  5lbfa^  1 
ift  ber  (Sefe^gebung  ein  roeitgel)enbe§  SJlitmirfungSredjt  bei  ber  ^uf* 
na^me  oon  6(^ulben  eingeräumt.  S)od)  befd)ränft  fic^  i^re  5lnteil= 
na^me  meiftenS  auf  bie  Erteilung  ber  gefefelicf)en  @rmäd3tigunn;  bie 
S3eftimmung  be§  ginefa^eS,  beS  3luSgabefurfe§  ufm.  bleibt  in  ber 
Stiegel  bem  D^eichSfangler  überlaffen. 

®er(Entraurf  lautete:  S)ie  (^enel3migung  foH  burcf)  eine  befonbere 
gefeölicl)e  (Ermächtigung  gegeben  merben.  S)od)  mürbe  baS  SBort 
^befonbere"  oon  bem  ^ieid)§tage  geftrid)en,  bamit  bie  (Ermächtigung 


—  le- 
in einem  ber  einleitenben  ^Paragrop^en  be§  @tatge[eöe§  erteilt  raerben 
fann.  grüner  raurbe  bem  ©tat  nod)  ein  befonbereg  ®efe^  angehängt, 
ba§  übrigen^  ba§  gleiche  S)atum  trug. 

3luf  ©c^afeanraeifungen  begießen  fic^  raeiter  bie  §§7  unb  8. 
^amd)  werben  bte  gormutare  üon  ber  9ftei(^§fd)ulbent)ertt)altung,  ba§ 
ift  bie  preu^tf(^e  6taat§f(^ulbenr)ern)altung,  bie  in  i^rer  gunftion 
für  ba§  ditid)  biefen  Dramen  fü^rt,  ^ergefteßt.  gür  bie  5lu§fertigung 
roerben  bie  3Sorf(^riften  be§  §  4  al§  ma^gebenb  erftärt:  ©ie  befte^en 
barin,  ba^  bie  ©ültigfeit  ber  Unterzeichnung  ber  auf  ben  Qn^aber 
lautenben  6c6ulbt)erfd^cei6ungen,  ber  S^n^-  ^^'^  @rneuerung§f(^eine 
von  ber  üorfi^riftSmä^igen  5Iu§fertigung  abhängig  gema(i)t  roirb. 
^iefelbe  erfolgt  bei  ben  ©(f)ulbDerfc^reibungen  burd)  eigen^änbige 
Unterzeichnung  be§  ^txrmxU  „ausgefertigt"  feiten§  be§  beauftragten 
Beamten  ber  9fteid)§fchu(benüerroa[tung.  ®ie  Unter5ei(i)nung  fann 
gemä^  §  793  Slbfafe  2  nac^  raie  oor  burd^  faffimilierten  S)ru(f 

erfolgen.  3n  begug  auf  3^^^^  ^^"^  (Srneuerung§f Cheine  genügt  für 
bie  5Iu§fertigung  bei*  ^ufbrucf  eineS  ben  3iei(|0abler  ent^altenben 
^rcxfenftempetS.i 

§  7  3lb)a^  2  räumt  bem  dizif^^lan^lex  ba§  Siecht  gur  Prolongation 
ein.  gnner^alb  ber  Umlauf^geit  fann  nac^  5lnorbnung  be§  Sfleic^g- 
fanglerg  ber  S5etrag  ber  ©d)a^ann)eifungen  mieber^olt,  jebod^  nur 
gur  ®e(fung  ber  in  SSerfe^r  gelangten  ©(^a^anroeifungen  ausgegeben 
lüerben.  Qn  biefer  gaffung  fonnte  biefe  S^efttmmung  nur  Slnmenbung 
finben  für  biSfontierte  ©c^a^anmeifungen,  beren  ©efamtumlaufSgeit 
bi§  6  SJlonate  nac^^tblauf  be§9^ed)nung§iahre§  mähren  fann(§  73lbf.  3), 
unb  bie  auf  fürgere  griften  gefteEt  merben.  S^id^t  traf  bie§  gu  auf 
feftoerginSlit^e,  beren  @e[amtumlauf§5eit  oon  norn^erein  ftpert  mirb, 
unb  bie  inner fialb  ber  Umtauf^zeiit  nic^t  fällig  merben.  Stl§  im 
3af)re  1904  bte  ©crien  I  unb  II  ber  im  Qa^re  1900  begebenen 
feftoerginSlidien  ©d^a^anraetfungen  fäEig  mürben,  foEte  eine  S3ars 
einlöfung  nic^t  ftattfinben.  ©ie  S^eic^Sfc^ulbenoermaltung  mar  fic§ 
im  unflaren  barüber,  ob  fie  auf  @runb  biefer  S3eftimmung  prolongieren 
fönne,  unb  roanbte  fidft  beS^olb  um  eine  aut^entifc^e  Interpretation 
an  bie  ©efe^gebung.  S)araufhin  mürbe  ba§  ©efefe  vom  22.  S^ooember 
1904  gefc^affen,  ba§  lautet: 

5lrtifel  I.  S)ie  S^eic^Sfc^ulbenorbnung  mirb  geänbert  mie  folgt: 

I.  3n  bem  §  1  5lbfa^  2  mirb  nad^  bem  erften  ©afee  folgenber 
©a^  eingeführt:  ^iefe  @rmäd)tigung  enthält  gugleic^  bie  33efugni§, 
©(^a^anmeifungen  burc^  SluSgabe  üon  neuen  ©ch^^Ö^inmeifungen  unb 
t)on©d)ulboerf(|reibungen  in  bem  erforberlich^^^^^nnbetrage  eingulöfen. 

II.  3m  bem  §  7  erhält  ber  ^Ibfafe  2  folgenbe  Raffung:  ^lac^ 
5Inorbnung  be§  ^leidifanglerS  fönnen  ©(^a^anmeifungen  mieber^olt, 
jebodj  nur  gur  S)ecfung  ber  in  ben  S^erfe^r  gelangten  ©c^a^anmeifungen 
ausgegeben  raerben.    ©ch^^fe^^^^w^^^^ngen  ober  ©c^wlboerfchreibungen, 

'  ^odö,  Mnagefe^gebxtng,  SSerrin  1905,  Srnmerfung  8,  @.  425. 


bie  gur  (Sinlöfung  von  fäütgtöerbenben  Sc^a^antoeifungcn  beftimmt 
finb,  ^at  bie  3ftei(f)§[d^ulbenoern:)altung  auf  5Inorbnung  be§  ^eii^g* 
fanäler§  14  ^age  oor  bem  gäHigfeitgtermin  gut  25erfügung  Ijalten. 
S)te  S^eqinfung  ber  neuen  6d^ulbpaptere  barf  md)t  vov  bem  3^its 
punfte  Beginnen,  mit  bem  bie  SSeqinfung  ber  eingulöfenben  6(^ulb^ 
papiere  auff)ört. 

Slrtifet  II.  S)ie[e§  ©efe^  finbet  andj  auf  bie  oor  feinem  Qnfraft^ 
treten  beroilligten  ^rebite  5lnroenbung. 

§  8  fc^reibt  cor,  ba^  bie  für  bie  S^erginfung  unb  ©inlöfung  ber 
(Sd^a^anmeifungen  erforberlid)en33eträge  ber  Sfleic^gfc^ulbenoerraaltung 
3ur  ^BerfaUgeit  an§>  ben  bereiteften  ©infünften  be§  D^teid^g  gur  SSer:= 
fügung  gefteEt  raerben  muffen. 

gür  ben  S5erluft  einer  ©c^afeanmeifung  fommen  folgenbe  S^eftim? 
mungen  in  Setra(f)t:  §ält  bie  3teic^§fc^ulbent)enüaltung  ben  dlad}^ 
n)ei§,  ba^  ein  SSerluft  oorliegt,  für  erbracht,  fo  f)at  fie  bem  biSl^erigen 
Snl^aber  auf  beffen  Soften  eine  neue  Urfunbe  auSjuftellen.  §  16 
Sibfaö  1.  S)a§  gleicf)e  gilt  für  ab^anben  gefommene  ober  oernid)tete 
3in§fd)eine.  dladj  §  16  ^bfafe  1  ift  bie  ®eltenbmacf)ung  eine§  2ln== 
fpru(|e§  au§  einem  ab^anbcn  gefommenen  ^^^^^  ©c^ulb= 

t)erfd)reibung  be§  9teid)§  nad)  bem  Ablaufe  ber  (Sinlöfung§frift,  roie 
e§  §  804  33  ©33.  für  gin^-/  3ftenten=  ober  @eminnantei(fd)eine  gulä^t, 
au§gefd)loffen. 

9^ac^  §  801  33 ©33.  oerjä^rt  ber  oerf(f)riebene  33etrag  mit  bem 
Ablaufe  oon  30  Qa^ren  nad)  bem  angefe^ten  SlüdCga^Iung^termin. 
3ßirb  bie  Urfunbe  innerl^alb  biefer  30  Qa^re  oorgelegt,  fo  tritt  bie 
SSerjä^rung  nad)  2  Queren  nac^  ber  35orlegung§frift  ein. 

^ad)  §  17  ift  ba§  SlufgebotSoerfa^ren  gum  gmede  ber  ^raftloS^ 
crflärung  einer  auf  bem  Qn^aber  lautenben  ©c^a^anmeifung  bei  bem 
Slmtggerid^t  33erlin  (b.  i.  bem  3lmt§gerid)t,  in  beffen  Bejirf  bie 
9teid)§fc^ulbenoer mattung  i^ren  6iö  ^at)  anhängig  gu  machen,  ^^bfa^  2 
biefe§  ^Paragraphen  lä^t  bie  5Inmenbung  biefer  SSorfd^rift  ber  einzelnen 
Steile  ber  ^^nlei^e  im  oorau§  (alfo  oor  ober  fpäteften§  bei  ber 
Sftealifierung  be§  beraiUigten  ^rebitg)  ^u. 

II.  55erfa^rett. 

Der  6albo  be§  ©irofonto§  rairb  oon  bem  S^orfte^er  ber  dieiii}^^ 
l^auptfaffe  jeben  SJiittag  um  1  Uf)r  au§  bem  ©auptiournale  feftgefteEt. 
3ft  ber  gabenfalbo  unter  10  äRiEionen  SJlarf  :heruntergegangen  ober 
befte^t  ein  6oIIfalbo,  fo  entnimmt  bie  $Reid)§banf  o^ne  raeitere  Stn* 
meifung  bem  S)epot  ber  ©d^afeanroeifung,  bie  i^r  oon  ber  9teidh§s 
fc^ulbenoerraaltung  ausgefertigt  übergeben  mürben,  einen  entfpred^enben 
33etrag  unb  fauft  fie  in  ber  Siegel  ^u  i^rem  offiaieEen  S)i§fontfaö 
felbft  an.  3m  gaUe,  ba^  biefelben  im  äöege  ber  3^ebi§fontierung 
raeitergegeben  werben,  fann  bie  Stu^äa^Iung  am  ^age  ber  ^äHigfeit 
burc^  33ermittlung  fämtlidjer  ^teid^gbanf^auptftellen  aud)  aufeer^alb 
iöerlinS  gefd^e^en.  S)ie  betreffenben  ©teilen  fc^iden  bie  au^auaa^lenbeu 
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Sc^Q^anraeifungen  Bel^ufg  S^erififotion  an  bie  9ftet(J)§fd)uIbenoertDaI= 
tung,  bie  bie  ^ntüeifung  gut  ^lu^ga^lung  erteilt. 

III.  5)ie  Begebungen. 
1.  !Z>isitontterie  S^a^antoeifungen. 


a)  S)ie  Qa^re^fummen. 


Betrag 

tn  lUciuton.  ilJf. 

S)er  tDtrfs 
lic^e  ©ödjfts 
betrag  toar 

in  3)lillton.  ?[Ji. 

am 

Sag 

®efamts 
betrag 

in  3)JtlIton.  ?D^. 

S)er 
jöl^rltd^e 
S)i§font' 
auftüanb 
betrug 

tn  1000  ?K  f. 

S)te  burc^s 
fd^nittli(f)e 
Umlaufgi 
geit  lüar 

2;agc 

1879 

24 

3 

26.  V. 

3 

10 

69 

1880 

40 

40 

28.  III. 

100 

460 

59 

1881 

40 

40 

12.  V. 

96 

489 

50 

1882 

70 

20 

1.  IV. 

49 

218 

36 

1883 

70 

28 

31.  XII. 

103 

373 

43 

1884 

70 

53 

4.  XII. 

168 

831 

58 

1885 

70 

75 

4.  IX. 

279 

1100 

55 

1886 

70 

61 

31.  XII. 

228 

988 

56 

1887 

100 

65 

5.  IV. 

23 

88 

60 

1888 

100 

13 

5.  XII. 

13 

34 

32 

1889 

100 

25 

31.  XII. 

25 

135 

38 

1890 

100 

28 

29.  IX. 

65 

272 

33 

1891 

100 

— 

— 

— 

— 

— 

1892 

175 

— 

— 

— 

— 

— 

1893 

175 

5 

15.  IV. 

5 

7 

20 

1894 

175 

1895 

175 

8 

27.  XII. 

8 

14 

14 

1896 

175 

1897 

175 

35 

29.  XII. 

61 

156 

20 

1898 

175 

35 

2. 1. 1899 

84 

250 

22 

1899 

175 

23 

2. 1. 1900 

33 

92 

14 

1900 

175 

123 

29.  XII.  1900 

429 

2311 

40 

1901 

175 

141 

11.  IV.  1901 

263 

1652 

53 

1902 

275 

221 

27.  II.  1903 

707 

4130 

58 

1903 

275 

216 

14.  IV.  1903 

426 

2138 

45 

1904 

275 

328 

27.  II.  1905 

900 

9375 

94 

1905 

350 

356 

13.  IV.  1905 

848 

7711 

69 

1906 

350 

323 

30.  III.  1907 

902 

11426 

80 

1907 

350 

359 

31.  III.  1908 

1021 

13671 

78 

Sie  Tabelle  x\i  entnommen  bem  ®en^f(^^rtftenbanbe  gur  ^egrünbung  beg 
(Entmurfeg  etne§  ©efe^eg  betr.  Ötnberung  im  ginangmefen,  SSerlin  1908  {'Sitnh 
fcfirift  gur  ateit^gfinangreform  1908),  m.  l,  ©.  33  ff.   SSgl.  bafelbft  aud^ 
BeEe  9,  @.  97  ff.  über  ben  täglichen  Umlauf. 


3n  ben  erften  Qa^ren  ber  ginan^rairtfc^aft  tüurben  Segebungen 
m6)i  nötig,  bie  ©elber  ber  frangöfifdien  ^riegSentfi^äbigung  Ratten 
tn  reichlichem  äTta^e  S3etriebgmittel  für  bie  Dfleic^Sfaffe  geliefert.  S)ann 
fefete  mit  bem  3ol)re  1877  bie  5lufna^me  üon  ©d^ulben  ein,  bie  ftd) 
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im  ga^re  1877  auf  72,  1878  auf  66  unb  1879  auf  79  mimomn 
'Maxi  beltefen.  6og[et(J  bie  erften  3a^re,  in  benen  S3egebungen 
bt^fontierter  ©c^a^anrüetfungcn  ftattfanben,  roeifen  giemltcf)  ^o^^e 
Beträge  auf.  Qn  mäßigen  ©renken,  teilraetfe  braud)ten  Begebungen 
überhaupt  nid)t  gu  erfolgen,  beroegen  fid)  bie  g^ff^^n  ber  begebenen 
Beträge  in  ben  Sauren  1898— 19Ö0.  2)ann  fotgt  bie  ^eriobe  von 
1900  ab  mit  enorm  f)o^en  Qa^ilen.  3m  2d)x  1902  betrug  bie  ©e* 
famtfumme  707  93liIIionen,  1904  begiffert  fie  fid)  auf  900  äRtUionen 
unb  1907  ge^t  fie  fogar  über  1  SJUIIiarbe  l^inaug.  ^amit  roaren 
aud^  bie  @öd)ftbeträge,  bie  fic^  an  einem  STage  im  Umlauf  befanben, 
gang  beträ(^tlid)e.  Bi§  gum  ^sa^)v^  1900  mar  ber  an  einem  Xage 
(4.  6eptember)  oermerfte  @öd)ftbetrag  74  SOlillionen,  oom  Qa^re  19Ö3 
ab  gebt  berfelbe  nid)t  mebr  unter  300  SJlillionen  herunter. 

^te  Bemegung  im  ßaufe  be§  3af}re§  mu^  ni(^t  bie  ^enbeng 
3eigen,  mit  bem  gortfd)retten  be§  (Stat^ia^reg  ftärfer  gu  werben,  roie 
e§  gum  Beifpiet  in  ber  S)enffc^rift  gur  ^Jieii^^finangreform  oon  1908 
behauptet  roirb.^  3a,  bie  gegenteilige  Befiauptung  ift  gered^tfertigter, 
benn  bie  STu^gabe  Jiängt  ab  oon  bem  Ber{)ältni§  ber  oerii)irfIi(|ten 
(Sinnafimen  gu  ben  SluSgaben,  unb  gegen  @nbe  be§  @tat§ia^re§  rotrb 
biefeg  9Jii^oer^äItni§  ein  geringere^  fein  al§  ju  Beginn,  tfjeoretifc^ 
gebadet  mu^  e§  am  testen  2^age  be§  ©tat^ja^re^  ooUftänbig  au§s= 
geglii^en  fein.  S)ie  Qafire  oon  1904  ab  metfen  ein  ftetige^  Sin* 
mad^fen  ber  ©efamtfumme  auf.  2)odi  finb  biefe  ^a^re  5Iu§naJ)me=: 
ja^re,  eine  ©inlöfung  ber  einmal  in  Berfe^r  gebrad)ten  Beträge  fanb 
nur  3um  ^eil  \tatt,  unb  fo  mu^te  mit  bem  gortfd)reiten  be^  @tat§s 
iaJ)re§  bie  3^ff^^  ®efamtumlaufe§  me^r  unb  mebr  in  bie  §ö^e 
gelten,  ©in  aEgemeinc§  Urteil  über  bie  Bewegung  innerhalb  cine§  2^^^^^ 
lä^t  fi(^  beg^ialb  au§  ber  ©tatiftif  ber  Qal^re  1904  ff.  md)t  abkitexi. 

S)ie  big  gum  Qa^re  1910  oon  ber  ^oftoerroaltung  für  D^ted^nung 
ber  UnfaIlüerfid)erung§genoffenf Gräften  geleifteten  Borfd^üffe  mußten 
urfprünglid),  ba  fie  erft  im  näc^ften  (Stat^ja^ire  gurüderftattet  mürben, 
bie  Xenbeng  gur  Slufroärt^beraegung  innerfjalb  be§  3aE)re§  auslöfen. 
S)odf)  erfuhr  biefe  Bewegung  eine  Störung  unb  fam  fomit  in  ber 
6tatiftif  nid^t  gum  51u§brud,  wenn  Umftänbe  eintraten,  bie  rebu^ 
gierenb  mirften,  wie  gum  Beifptel  gäKigfeit  ber  STcatrifularbeiträge, 
^urüdga^lung  ber  für  bie  ^oftoermaltung  geleifteten  Borfd)üffe  ufm. 
^iid)  bie  S)aten,  auf  bie  bie  @üd)ftbeträge  in  ben  eingelnen  Qal^ren 
fielen,  finb  gang  oerfdjiebene. 

b)  S)ie  S)igfontfäfee. 

S)i§fonteur  ift  faft  au^fd^lie^Iid^  bie  C^eic^§banf,  nur  ein  md)t 
nennenswerter  ^rogentfa^  ift  bisher  anberweitig  begeben  worben. 
S)er  Kaufpreis,  ben  bie  9fteic^§banf  im  Saufe  ber  Qa^re  feftgefefet 
l^at,  foE  an  ber  folgenben  StuffteHung,  bie  eine  ©egenüberftellung 

'  S3b.  I.,  <B.  37. 
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ber  Säfee  enthält,  bie  einerfett^  bem  ^eidj,  anbererfcitS  ber  ^rbat^ 
funbfd)aft  gegenüber  in  Sfted^nung  gefteUt  raurben,  ittuftriert  raerben. 
(Bexüä^)lt  ftnb  bie  Qa^re  1886,  1898  unb  1906  au§  befttmmten 
@rünben.  Qal^re  1886  raar  bie  S^egebimg  eine  oer^ältni^mä^ig 
ftarfe,  ber  S)i§fontfaö  beraegte  ftc^  in  mittlerer  ©ö^e  unb  raar  giemlic^ 
ftetig,  unb  ferner  raurbe  bamafe  üon  ber  9teid^§banl  noö^  gu  einem 
S5or3ug§fafee,  bem  $rit)atbi§fontfa^e,  bigfontiert.  3m  ^al^re  1898 
lagen  bie  Sl^er'^ältniffe  ä^nlicf),  nur  ba^  bie  9teid)§banf  ni(f)t  mel^r 
äu  einem  $Prtt)atfafee  bi^Eontierte.  2)a§  2^^^  1906  ift  infofern  für 
einen  SJergleic^  geeignet,  al§  e§  eine  enorm  ^otie  ^egebungggiffer 
geigt  unb  l^infic^tlit^  be§  ^i§fontfaöe§  ein  fe^r  fturmberaegteS  Qa^r  ift. 


3m  (Etatgjalire  1886/87 


Xag  ber 
^Begebung 


S3etrag 
ber 
Begebung 

in  ^Jiittion.'üJJarf 


3um  @a^e 


von 


ber  ^rtoats 
biSfontfo^ 
raar 


+  ober  — 
gegenüber 
bem  ^prioats 
biglontfa^ 


2.  4.  1886 


3 
3 
3 
5 
3 
3 
4 
3 

37 
3 
3 
5 
3 
8 
3 
5 
4 
3 

19 
3 
2 
3 
4 
3 
3 
3 
6 
1 
5 

19 
4 
3 
3 


12.  2. 

12.  6. 

28.  6. 
1.  7. 

20.  8. 

23.  8. 

25.  8. 

27.  8. 
4.  9. 

9.  10. 
18.  10. 
28.  10. 

2.  11. 

3.  11. 
9.  11. 

16.  11. 
1.  12. 

4.  12. 
6.  12. 

11.  12. 
21.  12. 
27.  12. 
30.  12. 


3.  1.  1887 


24.  1. 
10.  2. 
12.  2. 
14.  2. 

7.  3. 

8.  3. 
24.  3. 
21.  3. 
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3m  ©tatSja^rc  1898/99 

Sag  ber 
Begebung 

iBctrag 
ber 
33cgebung 

in  3Jtiaion.  TOf. 

3um  ©a^c 
üon 

7o 

Der  üffiäiette 
©iSfontfaö 
roar 

/o 

-f  ober  — 
gegenüber 
bem  offiäteH. 
i)i§fontfaö 

0/ 

0 

4.  4.  1898 

25.  8. 

26.  8. 

27.  12.  1898 

28.  12. 

4 

Q 

10 
3 

uff. 

1  ä 

uff.  bis  gutr 

3 
3 

4 
4 

bis  äum  27.  9. 

1  i 

Bä)lu\\e  beS  ß 

3 
3 

4 
4 

1898. 

1  s 

tatSjal^reS. 

oo  OOOO 

3m  ©tatSja^re  1906/07 


Sag  ber 
^Begebung 


S3etrag 
ber 
33cgebung 

in  ^JitUton.  m. 


3um  Sa^e 
von 

 10  


2)er  offiäielle 
S)iSfontfa^ 
it)ar 

*/ 

In 


4-  ober  — 
gegenüber 
bem  offiätcU. 
SiSfontfa^ 

 /o  


2.  4.  1906 

31 

3.  4. 

7 

5.  6.  1906 

19.  9.  1906 

9 

25.  9. 

9 

30.  10.  1906 

31.  10. 

1 

27.  12.  1906 

1 

31.  1.  1907 

1  2 

uff.  bis  aum  25.  4.  1906. 

I  I  4V, 

uff.  bis  3um  18.  9.  1906. 

I  ^ 

5 

uff.  bis  3um  2.  10.  1906. 


6  6 

I         6  I  6 

uff.  bis  äum  18.  12.  1906. 

I         7  I  7 

uff.  bis  gum  31.  1.  1907. 

I         6  I  6 

uff.  bis  3um  ©d^Iuffe  beS  ©tatSja^reS. 


S)q§  (SrgeBnig  biefer  ^luffteHung  ift  bte^:  3m  3a^re  1886  blieb 
ber  bem  3^et(^e  in  5(nfQ^  gebrad^te  2)igfontfafe  x\o6)  um  Vi  VsVo 
hinter  bem  $riüatfa^  äurütf;  bie  33anf  gemö^rte  bie  ©rmä^igung 
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and)  bann  nod^,  al§  ber  ©elbmarft  gefpannter  tüutbe,  unb  fte  nur 
noii)  3U  einem  offigieHen  i)i§fontfaöe  unb  graar  in  §ö^e  oon  5^0 
bt^Eontierte.  3m  Sa^re  1898  mar  ber  begebene  betrag  gering,  aud) 
ber  ®i§fontfa^  bemegte  \xd\  im  Anfang  in  nieberen  ©renken,  aber 
5U  einem  geringeren  al§  bem  offiziellen  6aöe  biSfontierte  bie  ^anf 
bem  9tei(f)e  nic^t.    S)a§  gleid^e  tft  für  ba§  3a^r  1906  gu  üermerfen. 

SlUgemein  gefagt,  ift  bie  $rei§poIiti!,  bie  bie  9^eid)§banE  bem 
3^eic^e  für  feine  ©c^a^anmeifungen  in  5tnraenbung  bcat^te,  bte 
folgenbe:  3n  ben  3^tten,  in  ber  fte  einen  ^^^rioatfafe  eingeführt  ^atte, 
bigfontierte  fie  bem  9ftei(f)e  gu  einem  noc^  geringeren  ©a^e  al§>  biefem, 
feitbem  fte  einen  ^rioatfaö  xiidjt  me^r  auffteUt,  brachte  fie  ftet§  ben 
offigietCen  S)i§fontfa^  in  Stnmenbung. 

c)  S)te  Urfad^en. 

5Iu§gabesmecE  mürbe  in  ber  S)ifinition  ber  genannt,  ben 
©oüfalbo  be§  @iro!onto§  ber  Oteic^gfiauptfaffe  au§5uglei(i)en.  S)amit 
tft  me^r  bie  äu6erli(^e,  ber  ^eftimmung  be§  ©efe^eg  entfprecfjenbe 
5(u§gabeurfac^e  bargetegt.  Sie  tieferge^enbe  Untecfud^ung  gipfelt  in 
ber§rage:  ^oburc^  merben  bie  ©oUfatbi,  ober  mit  anberen  äBorten 
ba§  Slllifeoerlhältnig  gmifdien  ©innal^me  unb  ^u§gabe  f)eroorgerufen? 
(Bin  ©tat  lann  fo  befc^affen  fein,  ba^  größere  5lu§gaben  fd)on  in 
ben  S5eginn  be§  @tat§ [aftre^  fallen  unb  ergiebige  (ginnaf)men  erft  in 
ben  6d)lu^  be^felben  fallen,  unb  nod^  anbere  Variationen  ftnb  benf^ 
bar.    gür  ben  (Stat  beg  fommen  in  biefer  @inft(^t  ^aupt- 

fäc^Iic^  einige  äöirtfdjaftggmeige  in  S3etrac^t,  bei  benen  ftarfe  S^orauS^ 
befdjaffungen  ntd)t  gu  umgeben  ftnb:  bie  3ftei(f)§militär=  unb  bie 
Sflei^Seifenbaönoer mattung.  ©ingu  famen  bi§  gum  Qa^re  1910  bie 
S^orfd^üffe  ber  ^oftoermaltung  für  bie  UnfaEoerftc^erungggenoffen* 
fdjaften,  bie  ftreng  genommen  gu  ben  Sienften  ber  3flei(^§!affe  nid^t 
getjörten.  S)a§  ftnb  bie  fpe^ieHen  Urfac^en,  bie  gu  oergeic^nen  ftnb. 
i)iefelben  mären  jebod)  bei  mettem  nic^t  fo  fühlbar  geraorben,  menn 
ber  33etrieb§fonb  ber  S^eid^gfaffe  entfpred^enb  ber  Steigerung  beB 
Bubget§  er^ö^t  morben  märe.  Slud^  barin  tft  mit  eine  ber  @aupt= 
urfa^en  gelegen. 

iln  bie  Seite  ber  foeben  aufgezählten  Urfad^en,  bie  man  al0 
eigentltd^e  begeic^nen  fönnte,  treten  noc|  foldtie,  bie  im  ©egenfa^  3U 
biefen  eine  (Sr^ö^ung  be§  S5etrieb§fonb§  ber  3^eich§!affe  bringen:  bie 
SJlatrifularbeiträge  unb  bie  ^lufna^me  oon  Slnlei^en.  Qnfomeit  fte 
im  £aufe  ber  geit  S5eränberungen  unterlagen,  roaren  aud^  fie  oon 
(E'influ^  auf  bie  ©(^afefc^einbegebung. 

a)  Sie  S5or au^bef d^af fungcn  ber  9!Jlilttäroermaltung. 

3n  ber  begüglid^en  Senffc^rift  be§  (gntmurf§  betreffenb  geft^^ 
ftenung  be§  3^eid)§hau§öalt§etat§  für  ba§  Qa^r  1872  ift  folgenbeg 
gefagt:  S^ad^  langjährigen  Erfahrungen  ^)at  e§  ftch  h^rauSgeftettt,  ba^ 
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e§,  um  bie  SJlilttäroerroaltung  3ur  prompten  ßeiftung  i^rer  3lu§gabcn 
in  ben  6tanb       fefeen,  nötig  tft,  ifjr  für  bie  331onate  Slooember, 

2)  e3ember,  Qanuar,  gebruar,  HJlärg  unb  3lpril  je  V48/  für  bie  übrigen 

3)  lonate  je  3a^re§betrag§  5U  übermeifen.  2)ie  S5orau§s 
befc^affungen  ber  SJlilitärüerraaltung  finben  ^auptfäc^Uc^  ftatt  bei  ben 
Titeln  S3rots  unb  gourageoerpfte-iung,  inbem  ha§>  benötigte  SHaterial, 
in^befonbere  S^oggen,  §afer,  @eu  ufro.,  foraeit  ber  dianm  in  ben 
33laga5inen  reicf)t,  jebe^mal  üon  Dftober  ab  ni(^t  nur  für  ben  S^teft 
be§  ©tat^ja^reg  fonbern  auc^  für  einen  Seil  ber  erften  §älfte  an* 
gefauft  mirb.  5lud)  roirb  ftet§  für  25orräte  für  ben  %aU  eine§  SlriegS* 
au§brud)§  ©orge  getragen.  S)ie  bur(^  biefe  35orau§befd^affungen 
bcmirfte  S3elaftung  ber  9^ei(^§faffe  an  S^orfd^üffen  fteHte  ftc^  im 
etatgja^re  1891/921: 


am  6cf)Iuffe  be§  5IFlonat§  Quni      auf  runb  42  SJliEionen  SJlarf, 


ff 

ff 

ff 

ff 

44 

ff 

ff 

rr 

ff 

ff 

ff 

^uguft 

ff 

42 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

September  „ 

41 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

Dftober  „ 

ff 

41 

ff 

ff 

ff 

/r 

ff 

ff 

DIooember  „ 

ff 

43 

ff 

ff 

tr 

ff 

ff 

ff 

S)e3ember  „ 

ff 

52 

ff 

ff 

ff 

ff 

3anuar  „ 

ff 

53 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

gebruar  ^ 

ff 

54 

ff 

ff 

ff 

ff 

ff 

SJlärä 

ff 

51 

ff 

ff 

©egenroärtig  foHen  biefe  ä^orfc^üffe  ber  9fleid)§faffe  im 
S)urdöfc^nitt  auf  90  3Jliaionen  3Jlarf  im  3Jionat  belaufen.  ^ 


ß)  S)ie  25orau§befd)affiingen  ber  9^eic^§etfenba§n* 
oermaltung. 

33et  ber  SSermaltung  ber  Steic^^eifenba^nen  ift  gur  5Iufre(^ts 
€r^altung  eine§  ungeftörten  ^etrieb§  ein  ftänbiger  S5orrat  an  ^a^n* 
betriebe*  unb  Söerfftättenmaterialien  ber  ücrfd)iebenften  Slrt  unbebingt 
erforberli(^.  S)ie  bor^anbenen  alfo  oorau§bef(^afften  äJlaterialien 
beziffern  ftc^  it)rem  äöerte  nac^  3um  S3eifpiel: 


^nbe5rpriri892 
„  aRai 
„  Sunt 
„  Sult 
.  3Iug. 
ff  Sept. 


auf  50518133Jlf, 
„  7713796  „ 
„  9388143  „ 
„  10499401  „ 
„  11347594  „ 
„  12192001  „ 


©nbeDft.  1892 
„  9^00. 

„  3an.  1893 
„  Sebr. 
„  2^är3 


auf  12  448  673 
„  12184286  „ 
„  12640945  „ 
„  13565187  „ 
„  11365638  „ 
„  11724197  „ 


^  8.  2eg.=g5er.  (1892/93)  STnlage  10,  8.  14. 

2  9^la(^  SIngabe  be§  STbgcorbneten  ©rgbergcr  Bei  ber  SSeratung  be8  Steides* 
]^au§^art^etat§  1908/09. 
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@§  erl^eEt,  ba^  um  biefe  Summen  (burc^fd)mttltd^  10  SJliEionen 
^axl  im  Womt)  ein  SSorgriff  gu  ßaften  ber  Betriebsmittel  ber 
^eit^Sfaffe  erfolgt.  ^ 

7)  2)ie  S5orfd)üffe  ber  ^oftoetroaltung  für  bie  Unfalls 
üerfidjerungggenoffenfd^aften. 

S)a§  Unfallüerfic^erungggefefe  üom  6.  3uli  1884  beftimmte,  bct^ 
bie  ga^ung  ber  monatli(f)en  dienten  an  bie  oon  Unfällen  betroffenen 
^erfonen  ober  an  beren  Hinterbliebenen  ron  ber  ^45oftoerraaltung  auf 
änmeifung  be§  ©enoffenfc^aftSoorftanbeS  ober  ber  5lu§fü^rung§s 
bef)örbe  l^in  gu  bemirfen  fei.  S)ie  gurütferftattung  feiten§  ber  Unfall* 
genoffenfdiaften  Ratten  in  ben  SJlonaten  Slpril  unb  50lai  be§  näd\\U 
folgenben  ©tat^ia^reS  gu  erfolgen;  e§  fteEen  ficf)  fomit  biefe  3lu§s 
5al)lungen  ber  UnfaErenten  al§  35orfd)u^leiftung  ber  ^oftoermaltung 
für  bie  UnfaC[genoffenfcf)aften  auf  ein  gangeS  3al)r  ^inauS  bar.  Qn 
ben  erften  Qa^ren  nad^  bem  Snfrafttreten  be§  @efe^e§  machten  fic^ 
biefe  S^orfc^üffe  nic^t  befonberS  fühlbar.    6ie  betrugen 


3m  S8eretd3e  ber 
poftoertDaltung 

3m  Seret(^c  ber 
^oftoerroaltungen 
oon  ^ai)ern  unb 
2Bürttemberg 

maxt 

3ufammen 

maxt 

1887 

8  725  693 

572  158 

5  725  963 

1888 

8  351  412 

1  016  695 

9  368  107 

1889 

12  444  033 

1  584  237 

14  028  270 

1890 

17  298  615 

2  515  210 

19  813  825 

1891 

22  492  000 

3  330  149 

25  822  939 

Wit  bem  5lu§bau  unb  ber  natürlid^en  SluSbel^nung  ber  Unfatt* 
oerfidjerung  erful^ren  naturgemäß  biefe  ißorfc^üffe  eine  ftarfe  6teiges 
rung.  Über  i§re  §öl)e  in  ben  legten  Sauren  aibt  folgenbe  5lufftellung 
5luffd§lufe: 


1905,  (Snbe 

5lpril  .  . 

.     65,8  9Jliaionen  maxt 

n 

2)e5ember  . 

.  133,9 

//  // 

1906, 

// 

^pril  .  . 

.  173,1 

//  f/ 

n 

9Jki    .  . 

.  64,3 

ff  ff 

©egember  . 

.  140,4 

ff  ff 

1907, 

5lpril  .  . 

.  178,3 

ff  ff 

ff 

med    .  . 

.  62,9 

ff  ff 

'f 

^egember  . 

.  147,8 

ff  ff 

1908, 

ff 

Slpril  .  . 

.  191,5 

ff  ff 

ff 

ariai    .  . 

.  64,8 

fr  ff 

S)eäember  . 

.  103,7 

ff  ff 

'  Slnlage  10,  8.  2eg.#er.  (1892/93),  ©.  24  ff. 
^  Einlage  10,  8.  Seg.=^er.  (1892/93),  ©.  11. 
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S)ie  burd)  btefe  25orfc^üffe  berairfte  Seloftung  ber  3ftei(i)§faffe  ftcllt 
\x(S)  für  ba§  (Snbe  ber  eingelnen  dornte  im  S)urcf)f(f)nitt  für  bte  3^it 
tjom  1.  3anuar  bi§  @nbe  Slpril  1906  auf  etwa  126  33ltmonen  9Jlarf 

.    1.      „       .      .       .    1907    „     „  132 

„    1.      .       „      .       .    1908    „      „  135 

5)  3)te  ginanggebarung. 

S)te5(u§gabe  ber  ©d^afeanraeifungen  ^at  ^auptfä(f)li(^  i^ren^runb 
in  ben  fogenannten  ^affenbefigitg,  ha§>  finb  foldje,  bie  entraeber  burc^ 
frühere  gäEigfett  ber  Slu^gaben  qI§  ber  (Sinna^men  ober  burc^  beren 
quantitatiüe  ober  qualitatioe  S^erf(i)ieben[)eit  entfte^en.  S)ie  borauf^in 
ausgegebenen  6d)a^ann3ei]ungen  trerben  in  ber  Siegel  nur  eine  furge 
ßauf^eit  aufraeifen.  Slnber§  bagegen  biejenigen,  bie  gur  S)e(fung  oon 
^rebitentnafjmen  infolge  fogcnannter  afuter  S)efi5ite  auSgeftellt  werben, 
©in  ofuteS  ©efigit  ift  baSjenige,  ba§  bur(^  ba§  gi^^^^^^^^^^^^" 
ßinnat)men  hinter  bem  bubgetmä^tgen  5Infaö  ^eroorgerufen  rairb. 
S)a  anbere  Witkl  gur  23efeitigung,  tnie  3nanfprud)na^me  be§  3fteferoe=: 
fonbS  unb  35eräufeerung  oon  6taat§oermögen  ober  nad)trägUcE)e 
@rfd)lie^ung  oon  ©inna^men  ber  9fletd)§finan3oenüaltung  nid)t  5ur 
SSerfügung  fielen,  ift  fie  gur  3nanfprud)na!)me  be§  furgfriftigen 
^rebitS,  ba§  J)ei^t  gur  ^uSgabe  oon  8d)afeann)eifungen  gejraungen. 
@§  ift  o^ne  roeitereS  f(ar,  bafe  mit  ungünftiger  ginanggebarung  aud^ 
eine  ertiöftte  SluSgabe  oon  Sdja^anmeifungen  oerfnüpft  ift.  S)a^  in 
ber  ftatiftifd)en  ^arftellung  bie  Qafire  mit  ungünftiger  ginang^ 
gebarung  unb  ^ofjen  ^egebung^fummen  nid)t  immer  al§  ibentifd^ 
erfdieinen,  beruht  barauf,  ba^  eine  Slngaf)!  oon  gaftoren  fid^  in  bie 
5lu§gabeurfocf)cn  teilen. 

b)  S)ie  5(ufna§me  oon  Slnlei^en. 

(Bin  raeiterer  gaftor,  ber  auf  bie  ^Begebung  bisfontierter  Bd)a1^^ 
antoeifungen  oon  ©inftu^  ift,  ift  bie  ^lufna^me  oon  Slnlei^en.  äBie 
fd^on  ertüä^nt,  erfolgen  6d)ulbaufnat)men  3ur  S3eftreitung  einmaliger 
SluSgaben  für  Qraeäe  ber  3^eid^§oermaItung.  £)ie  5lu§ma^(  be§ 
geitpunfteS,  an  bem  bie  ^ealifation  ftattfinbet,  rairb  in  ber  ^anpU 
fa(^e  bur(f)  bie  Sage  be§  ©elbmarfteS  beftimmt.  (irfolgt  bie  ^uf^ 
nal^me  ber  ^nleifie  5U  einem  frül^eren  geitpunft  al§  bem  gäHigfeit^s 
termin,  fo  roirb  für  bie  entfpred)enbe  geit  bie  gabenfeite  be§ 
®irofonto§  ber  9fteid)§5auptfaffe  bei  ber  3^eid^§banf  um  bie  auf= 
genommenen  33eträge  gef)oben,  b.  ^.  bie  SluSgabe  oon  6d^a^s= 
anmeifungen  rairb  geringer.  5lud£)  ber  umgefel^rte  %aU  fann  eintreten, 
ba^  ber  bemiUigte  tobit  erft  nac^  bem  gättigfeitstermin  üermirfli(f)t 
mirb,  bann  roirb  bie  Sßirfung  au§gelöft,  ba^  burd^  bie  STufna^me 
oon  5lnlei^en  eine  oerme^rte  5lu§gabe  oon  Sc^afeanraeifungen  l^eroor* 
gerufen  rairb.  dlad)  beiben  6eiten  ^in  laffen  fid)  S5eifpiele  anführen. 
(Sin  fe^r  ungünftigeS  ginangja^r  mar  ba§  ©tatSjaftr  1892/93  mit 
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Um  bi§  ba^tn  ^öt^ften  ^e^Ibetrag  (107  mmiomn  mavt).  S)er 
@runb,  ba^  tro^bern  feine  S3egebung  von  ©c^a^anraeifungen  gu 
erfolgen  6raud)te,  liegt  barin,  ba|  in  ben  legten  ^Jlonaten  be§  üor^ 
l^ergel^enben  (StatSja^re^  360  SJUEionen  9Jlarf  mit  einem  9^ettoerIö§ 
von  301  SJltUionen  SJiarf  begeben  mürben.  S)a§  Qa^r  1889  geigt 
ben  bt§  bat)in  größten  9^e(^nung§überfc^u^  üon  95  50^iIIionen  9Jlarf, 
aud^  bie  SJlatrtfuIarbeiträge  ftiegen  etma§  an,  unb  bennoc^  mußten 
meljr  ©dja^anmeifungen  begeben  merben  al§  im  S^orja^re,  in  bem 
bie  (Sinna^men  unb  ^ilu^gaben  einen  gß^^betrag  üon  24  ifliUionen 
Maxi  anfmeifen.  S)ie  ©umme  ber  im  ©tatgjafire  1889/90  begebenen 
5lnlei§en  beziffert  fic^  auf  240  ^JliClionen  Wart  33on  biefen  mürben 
bi§  pm  31.  S)e3ember  1889,  b.  ^.  in  ben  erften  9  ^iflonaten 
be§  &tat§ja]^re§  nur  95  SJlillionen  $D^arf,  ein  gauptreftbetrag  mit 
126  SÖ^iUionen  'Maxi  fogar  erft  am  14.  gebruar  1890,  alfo  gegen 
(Snbe  be§  ©tatgjal^reS,  gegeid^net.  Ser  begebene  Setrag  im  Qal^re  1889 
(25  9[flittionen  SO^arf)  ift  nur  be^^alb  fo  gering,  raeit  ba§  ginang^ 
ja^r  ein  gute§  mar.  S)agegen  maren  von  ben  167  äHiEionen  Maxi 
be§  S^orja^reg  52  9JliEionen  Maxi  bereite  bi§  ^um  30.  3uni,  alfo 
in  ben  erften  3  SJlonaten  be§  @tat§ja^re§,  begeben,  unb  bie  %n^^ 
gäbe  von  meiteren  47  ^lilltonen  ^arf  fättt  in  bie  geit  vom 
1.  3ult  1888  bi§  31.  ^egember  1888;  ^ingu  fommt,  ba^  nod^  TOtel 
von  einer  in  ber  Qeit  vom  1.  Scinuar  bi§  31.  Mäx^  be§  oorigen 
@tat§ia^re§  erfolgten  ©miffion  in  ©ö^e  oon  80  9JlilIionen  Maxi  gur 
S5erfügung  ftanben. 

C)  S)ie  §ö§e  ber  SJlatrifuIarbetträge. 

S)ie  (Sr^ebung  ber  93^atriMarbeiträge  ooEgie^t  fi(^  ber  feit 
1872  beftel^enben  Übung  gemä^  in  ber  ^etfe,  ba^  bie  Sunbegftaaten 
ein  S)rittel  ber  SJtonatgraten  im  t)orau§  entrichten  unb  ben  S^teft 
im  Saufe  be§  Monate  bem  S^leid^e  gur  35erfügung  galten,  dlnx  mit 
Bat)ern  erfolgt  bie  Slbred^nung  unb  ber  finangiette  ^uSgleid^  vkxtth 
jä^rltd^.  ®a  nun  bie  an  bie  S^unbe^ftaaten  abgufütirenben  ©in? 
nahmen  erft  nad^träglic^  auf  @runb  oierteljä^rlic^er  geftfteUung 
etma  6  bi§  7  2öod)en  nad^  bem  ©cl)lu^  beg  S^iertelja^re^,  in  bem 
fte  auffommen,  ben  33unbe§ftaaten  übermiefen,  bt§  ba^in  aber  für 
ha§  dieid]  benu^t  merben,  fo  fteUen  fid^  bie  Qa^lungen  ber  S3^atrifular* 
beitrage  feiten§  ber  35unbe§ftaaten  al§  SSorf(^üffe  an  ba§>  bar, 
beren  ©rftattung  bemnäd^ft  burd)  Überroeifung  ber  einteile  au§  bem 
(Ertrage  ber  QöÜe  ufm.  erfolgt.  Sur  folgenben  foE  an  einem  f&ei^ 
fpiel  erläutert  merben,  in  mel(^em  Ma^e  burd^  biefen  3ö§lung§mobu§ 
ber  9fteicf)§faffe  ^Betriebsmittel  gur  SSerfügung  gefteEt  merben.  3m 
3a^re  1903  beliefen  ft(f)  bie  ällatriEularbeiträge,  nad)  Slbgug  be§  auf 
^ar)ern  entfaEenben  Anteils,  auf  runb  500  ^^liEtonen  ^arf,  bie 
SlRonatSraten  alfo  auf  über  40  äJtiEionen  Maxi  S)er  S3etrieb§fonb§ 
ber  9iei(^§faffe  er^ö^te  fi(^  fomit  in  einem  Quartal:  um  40  Sö^iEionen 
Maxi  in  bem  erften,  um  80  SJtiEionen  Maxi  in  bem  gmeiten  unb 
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um  120  aJlilltonen  Wlaxt  in  bem  britten  5IFlonat.  S)a  bie  ©rftattung 
ber  Überroeifungen  erft  nad^  ber  6.  3Bo(^e  beg  folgenben  Duartal^ 
erfolgt,  bleiben  biefe  35orfd)uffe  auc^  nocf)  t)ott  für  ben  erften  3Jlonat 
be§  näd^ftforgenben  Duartal^  beftefien,  unb  ba  auc^  noc^  bie  9[)lonat§s 
rate  löieber  in  Öö^e  Don  40  'lUfillionen  ^Jlavt  neu  fiin^utritt,  raurbe 
ber  ^etrieb^fonb^  ber  9^eid)§faffe  geitroeilig  um  160  bi§  180  SJülIionen 
3Jlarf  üerftärft.  3m  3aljre  1904  mürben  burd^  bie  lex  Stengel 
bie  ^niatrifularbeiträge  um  300  bi§  400  DJlillionen  Maxi  Ejerabgefe^t, 
bementfpred)enb  erniebrigten  fic^  bie  SJtonat^raten  auf  16  SJhUionen 
Tlavt.  2)ie  ^irfung  auf  bie  Begebung  ber  ©c^a^anroeifungen  blieb 
nic^t  au§:  üon  426  Dtillionen  3Jtarf  aU  3af)re§fumme  im  Sa^re  1903 
ein  ©mporfd^neUen  auf  900  ^flidionen  Ttavt  im  3a^re  1904.  5Iuc^ 
für  bie  rieftgen  Beträge  ber  folgenben  Qa^re  ift  ber  @runb,  ba  an^^ 
gleid)enbe  äteformen  nic^t  gefc^affen  mürben^  in  ber  §erabfeöung  ber 
SJiatrifularbeiträge  gu  fud^en. 


S3etrag 
ber 
Söegebung 

in  IRiUioncn  ^axt 

in  1000  maxt 

matxiMax^ 
betträge 

in  TOiUionen  Worf 

SSetrag 

ber 
Slnlei^en 

in  1000  maxt 

1879 

3 

+  33  875 

72  076 

77  337 

1880 

100 

—  19  402 

64  146 

49  925 

1881 

16 

+  21709 

85  203 

52  202 

1882 

49 

-    2 189 

84  827 

30  155 

1883 

103 

—  20  095 

73  955 

24  652 

1884 

168 

  20  440 

64  040 

38  066 

1885 

279 

—  22101 

102  777 

31  311 

1886 

228 

—  21424 

119  178 

46  807 

1887 

23 

-f  27  488 

170  936 

233  109 

1888 

13 

—  24  354 

207  780 

166  971 

1889 

25 

+  95  896 

215  267 

240  561 

1890 

65 

—  100  280 

301 102 

176  258 

1891 

—  169  134 

316  499 

309  382 

1892 

—  107  313 

316  301 

55  006 

1893 

5 

+  19  894 

369  036 

153  188 

1894 

+    7  431 

385  433 

145  596 

1895 

8 

-  12  889 

382  737 

94  221 

1896 

+  26  507 

399  374 

15  695 

1897 

61 

—  13  038 

419  898 

39  825 

1898 

84 

+  1202 

454  858 

106  436 

1899 

33 

+  12  680 

489  953 

498 

1900 

429 

—  100  115 

527  662 

94  414 

1901 

263 

+  91963 

570  933 

385  544 

1902 

707 

— 143  568 

580  639 

1903 

426 

+  85  988 

565  056 

265  028 

1904 

900 

—  61078 

219  650 

99  299 

1905 

848 

+  199  071 

213  250 

361  720 

1906 

902 

—  15  887 

230  166 

258  376 

1907 

1021 

—  292  046 

226  617 

195  996 

*)  Senffd^rift  gur  3letd^§fman3reform,  S3b.  IV,  6.  210. 
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2.  JJ^ftöerjinsIt^e  SdjaöontDciJungen. 

1.  1868/70. 

^te  erfte  ^uSgaBe  von  6d)Q^ann)eifungen  auf  ©runb  be§  @efefee§^ 
vom  9.  dlovtmhex  1867  raurbe  im  3ult  1868  üorgenommen.  2)te 
einzelnen  Stüde  lauteten  auf  1000  S^aler  unb  100  Saler,  fte  brad)ten 
7o  S^i^f^Ji  1^^^  famen  am  25.  Slpril  1869  mieber  gur  ©tnlöfung. 
S)te  S^often  bafür  mürben  au§  bem  preu^ifc^en  %onh§  ber  gaupts 
üermaUung  ber  6taat§f(5ulben  begabt  unb  btefe  am  6c^(uffe  be§ 
3al^re§  au§  ber  S3unbe§faffe  erfefet.  5Iud)  in  ben  folgenben  ^a^ren 
mürbe  ber  S3ebarf  bur(^  S^/^  Vo^Ö^  Sc^afeanmeifungen  gebeift,  melciie 
aud^  bie  SÖ^ittel  gur  ©inlöfung  ber  ingmifc^en  fällig  gemorbenen 
Beträge  lieferten.  5lm  ©(f)luffe  be§  3^^^^^^  1869  maren  baoon 
14  9[RiEionen  ^aler  an  bie  ©eneralfaffe  be§  $Rorbbeutfc^en  S3unbe§ 
auggel^änbigt,  von  benen  inbeffen  798  900  %aUv  an  bie  Kontrolle  ber 
<Btaai§papkxe  im  Qa^re  1870  gurücf gegeben  unb  bann  vexnid)tet 
mürben.  Der  3fteft  mürbe  im  Saufe  DeS  3a§re§  1870  eingelöft  unb 
faffiert  unb  ^atte  gu  feiner  SSerginfung  bie  ©umme  non  516969  Malern 
erforbert.  S)er  am  ©d)luffe  be§  Qal^re^  1870  im  Umlaufe  befinblic^e 
betrag  von  1  äRiHion  2:^aler  mürbe  bann  im  Qa^re  1871  eingelöft, 
an  beffen  5lu§gange  ebenfaE§  mieber  1  SJliUion  ^aler  im  Umlaufe 
maren.  S)a§  folgenbe  Qal^r  1872  befeitigte  bie  gefamte  5lnlei§e  gu 
SJlarines  unb  ^üftenDerteibigungggmecfen,  ba  im  ßaufe  be§feI6en  nid)t 
nur  bie  om  6d^Iuffe  be§  3a^re§  1871  umlaufenben,  fonbern  aud^ 
bie  am  15.  Qanuar  1872  neu  ausgegebenen  @d^a^anmeifungen  mieber 
eingelöft  unb  faffiert  mürben. 

S)urd)  ©efe^  vom  8.  3uli  1873  mürbe  bem  3^eid)S!an3ler  gur 
S)e(lung  ber  t)orf(^u^meife  bereite  erfolgten  ßinlöfung  ber  am  Sd^luffe 
be§  3ö^t:eg  1871  im  Umlaufe  befinblidjen  ©d^a^anmeifungen  au§ 
ber  frangöfifc^en  ^rieg§foftenentfd)äbigung  10  ^RiEionen  Saler  gur 
SSerfügung  geftellt.  ^)amit  maren  biefe  ^rebite  erlebigt  unb  ein 
©d)ulbbeftanb  auf  ©runb  berfelben  nic^t  oerblieben. 

2.  1870/71. 

3ur  25eftreitung  he§  ©elbbebarfS  für  bie  HriegSfül^rung  mürbe 
3unä(|ft  ein  ^rebit  non  120  9[)UEionen  Malern  bemiüigt;  berfelbe 
mürbe  burd)  ©efefe  nom  29.  September  1870  um  meitere  120  SJlillionen 
Saler  er^öl^t.  gür  bie  SSermirflic^ung  biefer  ^rebite  mürben  bie 
S5orfd^riften  be§  ©efefeeS  vom  9.  Slooember  1867  al§  ma^gebenb 
erftärt.  3n  ber  fidleren  S5orau§fid)t  ber  großen  ,trieg§entfd)äbigung 
mürben  ^nlei^en  nic^t  aufgenommen,  ber  SSebarf  au§fd^lie^lidö  burc§ 
feftoergin^lidie  6d§afeanmeifungen  gebeert.  Wlit  D^üdEfid^t  auf  bie 
]&errfd^enbe  Ungemipeit  über  bie  9Jlöglid)feit  ber  ©inlöfung  am 
gäHigfeitStage  mürbe  in  bem  legten  ©efe^  bem  S3unbe§rat  an^eim^ 
gefteÜt,  bie  UmlaufSgeit  über  bie  in  bem  ©efefe  vom  9.  S^ooember 
1867  aufgefteHte  §öd)ftumlauf§3eit  oon  einem  Sa^re  l^inauS  an§^ 
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^ubc^nen,  unb  bie  auf  ba§  erfte  ®efe^  E)in  ausgegebenen  6tü(ie  bei 
jßerfall  üüu  neuem  in  Umlauf  3U  fe^en.  Sie  ginSfüfee  fc^manften 
3it)ifd)en  31/2  bi»  5  7o.  SemerfenSmert  ift  eine  (Smiffion  ö^oig^t 
SBerte,  bie  auf  inlänbifd)cg  6ilber  unb  englifc^e  ®olbroät)rung  lauteten, 
©in  Teilbetrag  be§felben  mit  5  jähriger  Umlauf Sgeit  rourbe  tatfäd^lid^ 
aucf)  in  ©nglanb  untergebracl)t.  S)er  @miffion§fur§  lag  5mifc^en  92 
unb  95  7o-  S)ie  fämtlicf)en  nad^  S5eenbigung  be§  Krieges  nod)  um^ 
laufenben  23eträge  mürben  mit  ben  3Jlitteln  ber  ^rieg§ent[(^äbigung 
Ö^^^^Qt.  3.  1876/77—1879/80. 

3n  biefen  ^a^ren  fanben  ftarfe  ^luSgaben  bi§fontierter  <Sd^a^^ 
anroeifungen  ftatt,  um  bie  Surd^fü^rung  ber  OJlün^reform  gu  ermög= 
lid^en.  3n  ber  Qzit  groifc^en  bem  ^^Infauf  ber  23arren,  bie  aucf)  burdj 
ben  5lnfauf  oon  S)eüifen  befdjafft  mürben,  unb  ber  Ausgabe  be§ 
gemüngten  ®elbe§  maren  bie  gum  5lnfauf  oermanbten  6ummen  fefts 
gelegt.  S)iefe  SJlittel  mürben  von  ber  3fteid)§faffe  gur  S^erfügung 
gefteEt,  fie  felbft  tierfcbaffte  fic^  biefelben  roieber  burc^  3lu§gabe  bi§= 
kontierter  6d)a^anmeifungen,  bie  f)auptfäcf)lid)  gur  Einlage  üon  S3c= 
ftänben  be§  Qnöaliben*  b^m.  3eftung§baufonb§  benufet  mürben,  bamit 
bie  Qinfen  mieber  bem  3ieid)e  gufloffen.  (Sin  ©runb,  biefe  biSfontierte 
Sc^a^anmeifungen  anberö  al§  bie  gemö^nlic^en  gu  be^anbeln,  liegt 
tigentlid)  nicf)t  üor,  fie  mären  fcf)on  bann  gefenn^^eic^net,  roenn  bie 
Urfacf)e  ber  5lu§gabe  genannt  roerben  mürbe.  Söeitere  (Singel^eiten 
finb  au§  folgenber  ^^ufftellung  ^  crfi(^tli(^ : 


3al)r 

begebener  betrag 

©iSfontfa^ 

Säetrag  ber 
©iSfontaufraenbung 

0, 

0 

1876/77 

13  300  000 

2V4  unb  2^/ 

8 

63  25545 

1877/78 

219  743  000 

groifdjen  2  unb 

4\. 

1  743  857,20 

1878/79 

224  138  000 

"  l 

4\, 

1970  433,66 

1879/80 

80  028  000 

ff       U  ff 

4 

465  641,01 

4.  1876/77—1877/78. 
S)ief  er  S3egebung  ift  bereits  in  ber  (Sinleitung^  ©rmä^nung  getan.  5ll§ 
(^rgän^ung  5U  ben  3Iu§füf)rungen  bort  mag  folgenbe  ^lufftetfung  bienen. 


(StatSs 
ia^r 

A.  9tu§gaben  für  Si^ede 
ber  aJlarincoerraaltung 

B.  STuSgaben  f.  Qwede  ber 
^ofts  u.  SeIegrapi)enDern). 

3infen  unb 
^oftenaufs 
raanb  für 
A  unb  B  ^ 

maxt 

S^lennroert 

(SüItigfeitS^ 
tag 

S^ennraert 

®ürttg!eitS= 
tag 

1876/77| 
1877/78 

5  200  000 
8  000  000 
2  000  000 
2  000  000 

17.  IL  1877 
15.  VI.  1877 
10.  VIII.  1877 
10.  VIII.  1877 

6  300  000 
8  300  000 

25.  V.  1877 
21.  VIII.  1877 

3  771,16 
217  618,31 

'  Senff(^rift  gur  atetd^Sfinangreform  1908,  S3b.  I,  ©.  36. 
'  @.  6. 

'  S)enff(i5rift  äur  afleid^äftnangreform  1908,  Sb.  I,  ©.  36. 
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S)urc^  (Bxla^  üom  14.  3unt  1877  rourben  biefe  ^rcbtte  mit 
anbeten,  bte  tnäratfc^en  beraiUtgt  n)orben  raaren,  in  Slnlet^en  feft* 
gelegt. 

5.  1900. 

®te  näd)fte  unb  größte  S5egebung  feftüeräinSlidjer  ©c^a^anraet* 
fungen  fäEt  in  ba§  Qal^r  1900.  S)iefe  Begebung  ift  infofern 
bemerfen^raert,  aU  ber  emittierte  S3etrag  (80  SJliUionen  Waxl)  un= 
gefürgt  in  ha§>  Slu^lanb  unb  graar  nad)  5lmerifa  gebrad)t  raurbe. 
Itnfd^einenb  t)at  man  bamit  ba§  S3eifpiel  @nglanb§  nad)gea^mt,  ba§ 
f(^on  n)iebert)oIt  naml^afte  S3eträge  üon  @d)ulbpapieren  in  3lmerifa 
abgefegt  ^atte.  oerfc^iebenen  @rünben  l^atte  man  baüon  abgefe^en, 
für  bie  4  7o  iö^n  Sßerte,  bie  ämeifellog  einen  leichten  Slbfafe  gefunben 
hätten,  ben  l^eimifdien  ©elbmarft  in  Slnfpruc^  nel^men:  gür  ba§ 
(Statgja^r  1900  mar  in^gefamt  ein  £rebit  von  230  äRiHionen  SJlarf 
bemißigt,  e§  ^arrten  fomit  no(^  150  SJliüionen  ber  ©miffion,  für 
bie  bie  %oxm  ber  ^Inlei^e  gemä§lt  merben  foHte.  @§  mar  burd) 
bie  ßancierung  biefer  80  SlliUionen  in  ba§  Stu^Ianb  von  oorn^erein 
bie  ©eroäl^r  gegeben,  ba^  bie  nac^folgenben  ©miffionen  einen  befferen 
Sö^arft  finben  mürben,  al§  e§>  o^ne^in  ber  gaE  gemefen  märe,  gumal 
^d)on  bei  ben  ©miffionen  be§  S^orja^re^  al§  @öd)ftprei§  nur  ein 
(BxVö§>  von  92  7o  erhielt  mürbe,  gegenüber  97  7o,  98  7o.  ja  100  Vo 
al§  §öcöftprei§  in  ben  Sauren  1896,  1897  unb  1898.  ©benfo  mie 
ber  ^egebung§prei§  in  ber  legten  geit,  fo  maren  aud)  bie  S3örfen:= 
furfe  für  bie  im  Umlauf  befinblic^en  3  ^/oiQ^n  äöerte  gurüdgegangen, 
unb  mit  9ied)t  befürchtete  man,  ba^  burc^  fe^r  ^o^e  ©miffionen  in 
bem  3a6re  1900  biefe  SBerte  nod}  xrn^x  im  ^urfe  meieren  mürben, 
©c^lie^lid)  fommt  nod^  ein  roeiterer  meniger  ftnan^^  al§  bi§fontpolitif(f)er 
@runb  ^ingu:  S)er  @elbmar!t  mar  fe^r  gefpannt.  9lid)t  nur,  ba§ 
bie  ©miffion  in  bie  ftetg  gelbfnappe  ©erbftgeit  fiel,  bie  ©elbmarft* 
üerl^ältniffe  mürben  aud^  baburdf)  geftört,  ba^  bie  3ßecf)felfurfe  na^egu 
ben  ©olbpunft  erreid)t  Ratten.  Qn  ber  ^u§lanb§placierung  ber  gu 
emittierenben  ©(^a^anmeifungen  bot  fi(^  eine  günftige  Gelegenheit, 
einen  ^u§gleid)  in  ben  3o^^wng§üerpfli(|tungen  gu  f Raffen.  ^iefe§ 
S5eftreben  erfüÖte  fic^  um  fo  mef)r,  al§  ber  ©egenmert  ber  ©miffion 
ni(^t  in  effeftioem  @olbe,  fonbern  in  @terling=25ecf)feln  einging,  mo:^ 
burch  bie  C^leid)§banf  in  ben  Stanb  oerfe^t  mürbe,  ber  momentan 
ftarfen  S^ac^frage  nach  fremblänbifchen  ^echfeln  p  genügen. 

®ie  S3egebung  erfolgte  unter  ^Vermittlung  ber  S)i§fontogefeEfchaft 
bireft  an  ber  ^^em^gjorfer  S3örfe  unb  gmar  gum  ^axURnx^.  ^b^üglidh 
ber  $ßrot)ifion  an  bie  S)i§fontogefelIfcl)aft  in  Qö^e  von  7o 
ft(f)  ber  9^etto:=(Srlög  auf  991/4  7o.  ^er  ©efamtbetrag  oon  80  aUiEionen 
50^arf  mar  in  4  ©erien  gu  je  20  >IRiEionen  Waxl  geteilt,  oon  benen  je 
eine  Serie  am  1.  ^pril  unb  1.  3uli  1904  unb  1905  fättig  maren. 

äöie  fcf)on  ermähnt,  maren  bie  ©dia^anmeifungen  4  %ig.  S)amit 
Ihat  man  feit  bem  Qa^re  1886  gum  erftenmal  mieber  ben  ^^j^x^tn 
&r)p  für  3fteid)§fdhiJ^^ß'^  gemä^lt,  nai^bem  man  feit  1895  fämtli(^e 
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©miffionen  mit  3  7o  au^geftattet  §atte.  tiefer  liegenbe  finanapolitifdie 
©rtüägungen  bürften  bem  nic^t  gugrunbe  gelegen  ^aben.  ßntfd)eibenb 
bürfte  ba§  23eftreben  geraefen  fein,  biefe  ^erte  fo  äugufc^neiben,  ba^ 
auf  einen  fieberen  Slbfa^  im  SluSlanbe  gerechnet  roerben  fonnte. 

S)ie  einzelnen  5t;itel  lauteten  auf  100000,  50000,  25  000,  10  000 
unb  5000  mavl 

S)en  Qn^abern  ber  beiben  erften  «Serien,  bie  am  1.  5Ipril  bgro. 
am  1.  3uni  1904  fäHig  roaren,  mürbe  SJlitte  Wläx^  1904  von  ber 
S^eic^^banf  im  Sluftrage  be^  9fteid)§fan5ler§  ftatt  ber  baren  S^ücfgal^tung 
ber  foftenfreie  Umtaufe^  in  3^/2  ^/oW  "Scheine  angeboten.  mürben 
barauf^in  uon  ben  40  äJhUionen  27  9JliIIioncn  gur  ^onuerfion  ein= 
gereid]t,  ber  Sfteft  gelangte  an  ben  ^Verfalltagen  gur  ^ari=@inlöfung. 

(ibenfo  roie  bie  Serie  1  unb  2  rourbe  aud)  bie  am  1.  5Ipril  1905 
fättige  Serie  3  von  1900  prolongiert;  be^gleic^en  fanb  aud)  ^on* 
oerfion  auf  3V2  Vo  ftatt. 

2)ie  am  1.  Snli  1905  fäUige  Serie  4  rourbe  bar  eingelöft. 

Sämtlid)e  3  prolongierte  Serien,  bcren  S5erfatttage  auf  1.  3uli 
(Serie  1)  baro.  1.  Dftober  (Serie  2)  1908  unb  1.  5lpril  1909  fielen, 
mürben  abermals  ber  Prolongation  au^gefe^t.  S)od^  mu^te  infolge 
jener  fritif(f)en  ©elbmarftoertjältniffe,  bie  noc^  burd)  bie  in  jenen 
Qal^ren  ftarfen  Slnlei^en  oon  Slufna^men  unb  riefig  ^)o^J^n  Beträge 
oon  bigfontierten  ©djafeanmeifungen  gefteigert  roorben  maren,  mieber 
gu  4  ^/oXQm  Sc^a^anroeifungen  gurüdgegangen  roerben.  S)ie  ßauf* 
jeiten  rourben  für  bie  fämtli^  ftattgefunbenen  Prolongationen  mieber 
auf  4  3at)re,  oon  ben  bamaligen  ^erfaHterminen  an,  bemeffen. 

6.  1904. 

3m  Qal^re  1904  fanb  eine  S3egebung  oon  100  TOEioncn  ftatt. 
2öie  im  3a^re  1900  fäEt  aud)  biefe  ^Begebung  in  bie  ungünftigen 
äRonate  September  unb  Dftober.  Sd)on  im  3uli  roar  bie  ^Reid)^^ 
banf  mit  einer  Slnfrage  an  bie  S3anfroelt  herangetreten,  roie  fie  fic^ 
äu  ber  Begebung  31/2  ^/oW^  Sc^afeanroeifungen  fteüen  roürbe.  5luf 
ba§  (Srgebnig  biefer  5lnfrage  f)in  entfd)ieb  man  fid)  bann  für  bie 
^Begebung,  ^iefelbe  rourbe  einem  ^onfortium,  bem  fämtlid)e  S3erliner 
Staufen  unb  eine  Hngal^l  ^rioatbanfen  angehörten,  in  bie  ©anb 
gegeben.  S)a§felbe  übernahm  aud)  gleidi^eitig  bie  (Smiffion  oon 
70  BJlitlionen  preu^ifdjer  ©cha^anroeifungen  bagu.  S)em  D^ieid)  unb 
bem  preufeifd)en  Staate  rourbe  ein  Prei§  von  98  7o  Ö^B^i^^t,  ber 
@miffion§fur§  roar  1  %  h^h^r.  ©ine  öffentlid)e  3eid)nung  fanb  nid^t 
ftatt,  ben  Übernahmeftellen  mar  ein  geroiffe^  Duantum  übergeben 
roorben,  ba§  biefe  unter  ber  §anb  bei  ihren  ^unben  unterbra^ten. 

7.  1907. 

S5on  einer  im  ^pril  biefe§  3ah^^^^^  ftattgehabten  ©miffion  4  ^/oxqev 
5lnleihen  befanben  fic^  nod]  150  SJliUionen  in  ben  ©änben  be§  S^om 
fortiumg,  bie  nidht  on  ba§  ^ublifum  gebra(^t  roerben  fonnten.  S)anad) 
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jDäre  e§  unflug  geroefen,  ben  für  ba§  ©tat^ja^r  nod^  au§fte§enben 
Mvehit  ebenfattg  in  ^Inleil^en  eingu^olen;  e§  toäre  bieg  überhaupt  nur 
unter  äu^erft  ungünfttgen  ^ebingungen  mögltd^  geraefen.  ^emgemä^ 
fonnte  aud)  von  einer  ©miffion  31/2  VotQ^^^  ©c^afeanraeifungen  gar 
nid^t  bie  Stiebe  fein,  gumal  au(i)  ^reu^en  fic^  üor  bie  D^otraenbigfeit 
gefteEt  fa^,  5U  ©c^a^anraetfungen  greifen.  ^DaS  5-lngebot  beiber 
Beaifferte  fi(f)  auf  je  200  SJliEionen  Wlavl  S)a§  ^onfortium,  ba§  bie 
(Smiffion  übernahm,  fe^te  fic^,  mit  ber  SfteidjSbanf  an  ber  6pifee, 
au§  hänfen  be§  gangen  2anbe§  gufammen.  3c  50  SIliEionen  ber 
3teic^§f(i)a^ann)eifungen  unb  ber  preu^ifc^en  ©d^afeanroeifungen  üer? 
blieben  in  ben  §änben  be§  ^onfortium§,  fo  ba^  nur  noc^  300  äRillionen 
Wlaxl  an  ben  übrigen  offenen  9Jlarft  famen.  35egeben  raurbe  gu 
98  0/0  unb  emittiert  3U  99  7o-  Saufgeit  ift  4  Qa^re,  bie  8tüde^ 
lung  bemegt  fid^  in  ben  ©renken  üon  500  bi§  50  000  SJlarf.^ 

B.  Sie  (Brun^jüge  Des  S^a^antoeifungstDefens 
a  Uber  er  £änber. 

3n  granfreic^  finb  bie  ©c^a^anmeifungen  (bons  du  tresor)  eine 
uralte  (Srfc^einung;  bie  burc^  fie  aufgenommenen  Sc^ulben  erreichten 
oft  eine  bebeutenbe  $ö^e  fomol^l  im  ancien  regime  al§  aud^  in  ben 
Seiten  ber  im  19.  Qa^r^unbect  \xd)  ablöfenben  ^Regierungen.  6ie 
erfd)einen  in  biefen  S^^ten  unter  oerfcQiebenen  S^amen,  al§  billets  au 
comptant,  billets  de  l'Epargne,  billets  d'Etats  ufm.  6ie  mürben  an 
^rioate  begeben,  aud^  auf  bie  Steuereinnei^mer  belogen,  überhaupt 
auf  jebe  erfolgreiche  Ärt  oeräu^ert.  Dft  gaben  aud^  ginangfompanien 
auf  ©runb  be§  bem  ©taat^fc^a^e  gemährten  ^rebit§  l^in  ^iUet§  auf 
eigene  ä^erantmortung  ^^n  au§.  S)ie  ©miffionen  in  biefen  geiten 
entbehrten  jeber  gefe^lic^en  ©runblage;  bie  6cht^Öonmeifungen  jener 
Seiten  maren  ein  Mittel  pr  Sedung  jebmeber  Slrten  oon  ©taat§- 
ausgaben.  5ll§  unter  ber  Sfteftauration  eine  planmäßige  Drbnung 
ber  ginangen  in§  SBerf  gefegt  mürbe,  mürbe  auc^  bie  5lu§gabe  oon 
©(^a^anmeifungen  einer  gefefelid^en  Siegelung  untermorfen.  S)a§ 
@efe^  oom  4.  ^^uguft  1824  gab  bem  ginangminifter  fortan  bie 
@xmäd)tigung,  bons  du  tresor  au^gugeben,  bie  oerginglid)  fein  unb 
eine  oorfjerbeftimmte  S^erfaEgeit  haben  follten.  S)ie  §öd)ftfumme  mar 
3unäd^ft  auf  140  ^JliEionen  %xant§>  feftgefe^t,  fie  mürbe  im  2aufe 
ber  Qzit  in  ben  ©tatgefe^en  allmählich  gefteigert  unb  betrug  im 
3ahre  1900  400  Simonen  granf§.  3n  ber  ^egel  mürben  bie  ^on§, 
al§>  ba§  einzig  gefannte  befriftete  Rapier,  ber  Banque  de  France  al§ 
S)ec^ung  für  ihre  temporären  S^orichüffe  an  bie  @taat§faffe  begeben. 

^  S)tc  oorftel^enben  tat^ää)li(i\m  eingaben  finb  au§  ^tottaen  ber  %xanU 
furtcr  3ßitwiiS  3u[ammengcfteEt. 
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8te  fpielten  alfo  bie  gleiche  Atolle  raie  unfere  bt§fontierten  6c§aö= 
anraeifungen.  Qn  bec  3Jlttte  be§  19.  Qa^r^unbertg  begann  man  bamit 
bie  S5on§  an  bem  offenen  SJlarfte  5U  begeben,  in  ber  ©egenraart  ift 
bie§  bie  au§fc^lie^lic^e  ^egebung§form.  S)er  QinSfafe  lütrb  oon 
bem  55inan3minifter  in  einer  ber  @elbmarft§lage  entlpredjenben  §ö^e 
feftgefe^t,  er  ift  geroö^)nlid)  feljr  niebrig,  feiten  fjö^er  al§  2  7o-  ®em 
^ubüfum  mirb  von  ber  &u§gabe  burd)  Qnferate  in  ber  offiziellen 
Qeitung  ^enntni^  gegeben,  biefetben  roerben  aucJ)  in  ben  ^Imt^räumen 
ber  Steuereinnehmer  angefd)lagen.  S)ort  unb  bei  ben  e)tellen  ber 
Banque  de  France  fann  bie  ©ubffription  erfolgen. 

^ie  Umlaufgeit  beträgt  in  ber  Siegel  3  bi§  6  3Jtonate,  fie  fann 
im  Tlaiimnm  bi§  auf  IQci^i^  ge^en.  S)ie  untere  ©renge  ber  6tücfelung 
liegt  bei  500  granf^.  S)er  S^ominalmert  umfaßt  aud)  bie  bei  SSerfafi 
fäfiigen  3i"f^^- 

Bons  ä  long  terme. 

2)ie  Slu§gabe  oon  feftoergin^lidien  ©dja^anroeifungen  fennt 
granfreid)  in  ben  bons  ä  long  terme.  6ie  mürben  auf  ba§  ©efe^ 
00m  21.  3uli  1870  l)in  gur  2)edung  ber  S!cieg§foften  eingefüfirt. 
S)od)  roenn  in  friU)eren  3al)ren,  roie  gum  ^Beifpiel  im  ^a^re  1861, 
bons  emis  pour  prets  a  l'industrie,  beren  ©rtrag  eingelnen  Snbuftrien 
gegeben  rourbe,  ausgegeben  mürben,  fo  l)anbelt  e§  fic§  aud)  ^ier 
3meifello§  um  nid)t§  anbereS  als  bons  a  long  terme  in  ber  l^eutigen 
S3ebeutung. 

^urd)  @efeö  oom  4.  S)e5ember  1865  rourbe  allgemein  beftimmt, 
ba^  ber  burd)  (Sr^ö^ung  ber  orbentlic^en  ©inna^men  unb  burd^ 
^lufnal^me  oon  5(nlcil)en  noc^  nid)t  ooEgebedte  S3etrag  burc^  bons 
ä  long  terme  befriebigt  roerben  foCtte.  S)od)  bürften  fie  me^r  bem 
3n)ed  bienen,  baS  ©elbbefd)affung§mittel  für  oerl^ältniSmä^ig  furg^ 
friftige  ^rebite  gu  fein,  b.  l).  fold)en,  bie  5ur  ^eftreitung  bauernber 
5luSgaben  bienen,  beren  ßöfdjung  burd)  bie  gut  fituierte  frangöfifc^e 
ginanglage  balb  möglid)  ift;  roeniger  bürften  fie  als  ©rfa^  roegen 
ungünftiger  9[Rarftlage  bienen,  ba  biefeS  Woment  bei  ber  großen 
©elbflüffigfeit  beS  frangöfifc^en  ^arfteS  feiten  oorliegen  roirb.  60 
roirb  in  ber  bis  in  baS  3al)r  1900  reidjenben  Literatur  oon  ber 
legten  S5egebung  als  in  baS  3al)r  1883  faUenb  berid)tet. 

(Sine  S5erfdjiebenl)eit  in  ben  äußeren  formen  gegenüber  bem 
bons  du  tresor  ordinaires  roirb  für  bie  bons  a  long  terme  nid)t 
erroä^nt. 

2.  (Bnglanb. 

S)en  ©(^a^anroeifungen  fommen  in  ©nglanb  brei  ^rten  oon 
©d^ulbpapieren  gleich :  S)ie  Exchequer  bills,  bie  Exchequer  bonds 
unb  bie  Treasury  bills. 

1.  2)ie  Exchequer  bills.  ©ie  ftnb  je^t  \ä)on  ^iftorifd^ 
geroorben,  feit  1861  ^at  eine  DIeuauSgabe  nidjt  me^r  ftattgefunben, 
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e§  befinben  fid^  tüt)^)I  nöd^  rveldjz  im  Umlauf,  bie  aber  feit  bcm 
Qal^re  1861  prolongiert  mürben.  ®ingefüf)rt  mürben  bie  Exchequer 
bills  mit  Genehmigung  be§  $|3arlament§  im  Qal^re  1696  gur  S)e(fung 
ber  Soften  beg  ^riege§  mit  ^ranfreid).  3m  Einfang  be§  17.  ga^r^^ 
l^unbertg  maren  fie  eine  geit  lang  ^^i'^^i^ngSmittel:  they  were  to 
pass  in  payments  from  any  person  or  persons  into  any  other 
person  or  persons,  that  shall  be  Willing  to  accept  and  take  the 
same.  S)ie  einzelnen  <BtMe  lauteten  auf  5  unb  10.  Ser  S^^^f^Ö 
mar  3  d  per  §unbert. 

^i§  in  bie  9J?itte  be§  19.  So^r^unbert^  maren  bie  Exchequer 
bills  ba§  eingig  gebräudilic^e  Sd^ulbpapier  in  ©nglanb.  6ie  maren 
gu  glei(f)er  geit  |[nlei{)e  unb  9J^ittel  gur  S)urdhführung  be§  S3ubget§. 
6omeit  e§  möglid)  mar,  mürben  bie  fähigen  ©tü(fe  eingelöft,  anbern= 
fatt§  bei  SSerfaE  jemals  prolongiert.  2öie  Ijod)  ber  betrag  ber 
Exchequer  bills  im  2aufe  ber  Qeit  angemad)fen  mar,  erließt  barau§, 
ba^  in  ber  ^eit  üon  1797  bi§  1857  für  nic^t  mentger  al§  ^  143 
5IRiIIionen  mit  (funbierten)  ^nleil^en  t)ertaufd)t  mürben.  2)iefer 
5Iu§taufd)  mürbe  fortgefefet,  bo(^  maren  nad)  amt(i(f)em  S5erid)t  am 
31.  mäx^  1892  immer  mdj  £  3  588  400  im  Umlauf.  9^euerbing§ 
ift  nid)t  me^r  ein  täglicher,  fonbern  ein  halbjährlicher  S^^^f^^fe  f^ft^ 
gefegt.  %\t  6tü(felung  bemegt  fich  in  ben  ©rengen  oon  ^  100  bi§ 
^  1000,  bie  ßaufgeit  ift  in  ber  Siegel  auf  5  ^ahre  bemeffen,  boch 
fann  bie  ^Präfentation  gur  (iinlöfung  im  testen  93]:onat  jebeg  oom 
Slu^gabetag  an  gerechneten  Qahreg  erfolgen. 

2.  S)ie  Exchequer  bonds.  ©ie  erfcheinen  mit  gmei-  bi§  brei= 
unb  aud)  mit  mehrjähriger  fogar  30iähriger  Umlaufggeit  (3.  33.  non 
1864—1894),  fie  treten  alfo  fomohl  al§  funbierte  al§  aui^  al§  fd)me^ 
benbe  ©chulben  auf.  6ie  merben  meifteng  ohne  Unterfc^ieb,  jebenfaE§ 
alg  Gegenfa^  gu  ben  Dienten  (^onfol^),  ben  fchmebenben  iSd)ulben 
gugefeEt.  —  ßh^e  Einführung  fäEt  in  ba§  Qahr  1583,  alfo  in  bie 
geit,  in  ber  in  h^h^w^  SJlafee  Exchequer  bills  eingelöft  mürben,  ©ie 
finb  gemiff ermaßen  bie  S^ach folger  oon  biefen,  auch  in  ber  äußeren 
gorm  unterfd)eiben  fie  fich  menig.  6ie  finb  gefefelidh  bagu  beftimmt, 
biefelbe  Aufgabe  mie  unfere  feftoerginSlidien  ©cha^anmeifungen  gu 
erfüEen,  bo(|  erfcheinen  fie  mie  bie  bons  a  long  terme  meiften^  al§ 
bie  5lnleihe  mit  furgem  Dermin. 

3.  S)ie  Treasury  bills.  ©ie,  bie  gemöhnli(^  ©cha^amt§me(^fel 
genannt  merben,  finb  bie  bigfontierten  ©chafeanmeifungen  ©nglanb^. 
%vx6)  ba§  Verhältnis  gmifdjen  ©taut  unb  ^an!  fommen  fie  ihnen 
faft  üöEig  gltid).  ©in  mid)tiger  Unterf d)ieb  befteht  nur  hinfi(^tltch 
ber  S3egebung,  al§  bie  S5iE§  ftet§  im  Söege  ber  ©ubmiffion  am  offenen 
9Jlarfte  begeben  merben.  S)aburd),  ba^  bie  (Sinfommen^,  bie  ©runb*, 
bie  ©auSfteuer  ufm.  nur  einmal  im  Qahre  erhoben  mirb,  ift  ba§ 
S^affenbefigit  o'ft  ein  red)t  beträchtlid)e§.  %\z  gefe^lidhe  Ermächtigung 
be§  ©cha^amtS  gur  5luggabe  geht  be^h^^^  ^'^^  S3etrage  uon 
^  22  äRiEionen. 
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3.  ^preuöcn. 

$I5reufeen  bebtent  fid)  tüte  ha§>  D^tetc^  fotro^I  ber  bt§fontterten  al§ 
ber  feftt^ergin^Iidjen  8c^afeanti)ei)ungen.  Der  g^nonäittinifter  tt)trb 
in  betn  (Stotgefc^  ertitädjtigt,  bi§  gu  einettt  §öd^ftbetrage  —  je^t 
100  33tiIIionen  3}iarE  —  „unoer^inglid^e"  Sd^afeantDeifungen  qu§? 
gugeben  ^ur  ^^erflärfung  be§  S3ctrteb§fonb§  ber  ©eneralftoat^faffe. 
S)te  5lu§gabe  ift  befonberg  nottcenbig  burc^  bie  gal^Ireid^en  SetriebS? 
oertüaltungen,  tüie  S^omänen,  gorften  unb  ßifenba^nen.  Dbtüo^l 
bie  gefe^Iidde  (irmät^tigung  gegeben  toar,  rourbe  big  gum  1895 
ron  bi^fontierten  6d)QÖanrDeifiingen  nidjt  ©ebraud)  geittad)t.  S3i§  gu 
biefer  3^^^^  5^^^^  ^^^^  ^iRangel  an  SBetrieb^mitteln  in  ber  $ftegel 
burd)  zeitigere  Cftealifation  oon  Slnlei^en  abgeholfen. 

S3egeben  rcerben  bie  8d)etne  an  bie  preu^ifdje  ©ee^anblung, 
bie  Umlauf^geit  ift  eine  größere  al§  bie  ber  bi^fonticrten  9fteic^§? 
fdjafeanraeifungen,  fie  erftredt  fid)  oft  auf  6  bi§  9  äRonate. 

51ud)  oon  feftoergin^lidjen  8d)a^ann)eifnngen,  bie  in  gleid^er 
gorm  trie  bie  feftoergin^lidien  6d)a^ann)eifungen  be§  S^teic^S  auftreten, 
ift  fd)on  berid^tet  roorben.^  3n  ben  ^Tnlei^egefetjen  rairb  regelmäßig 
bem  ginangminifter  bie  SBa^  graift^en  ^n(eif)en  unb  feftoerginglid^en 
6d)a^antüeifungen  an^eimgeftellt.  (Srroälint  fei  nur  nod^,  baß  Greußen 
bisher  in  reidt)Iid)erem  SQRaße  al§  ba§  9iei(^  oon  feftoerginglic^en 
6d)o^ann)eifungen  ©ebraud)  gemad^t  l^at. 


III.  Kapitel. 


A.  ^tsliontterte  S^a^antDcifungen. 

I.  Jfrage  ber  IReformbebürftigkcit. 

S)ie  9flei(^§banf  fann  mit  ben  i^r  al§  S)edung  für  i^re  S^orfc^uß- 
leiftung  gegebenen  6d^einen  auf  gmeifac^e  5Irt  oerfal^ren.  ©ntraeber 
begibt  fie  biefelbe  im  SBege  ber  S^ebi^fontierung  toeiter,  ober  fie 
behält  fie  felbft  bi§  gum  gäöigfeil^tage  in  i^rem  ^ßortefeuiUe.  5luf 
raeld)e  5lrt  fie  aud^  oerfa^ren  mag,  bie  Satfac^e  bleibt  beftel^en,  baß 
ba§  S^leid^  in  bem  Setrage  ber  6d^a^anmeifungen  frembe  ERittel  ein= 
gebogen  ^at.  Diefe  äJlittel  merben  nid)t  oon  i5ffentlid)en  Waffen,  tjon 
Stiftungen  ober  bergleid)en  entnommen,  fonbern  oon  ber  9fteid)gbanf, 
ouSna^m^meife  and)  von  $rioatbanfen,  alfo  ben  ©teilen,  bie  bie 
©elbgeber  für  bie  3^oIf§mirtfd)aft  finb.  Mit  anberen  SBorten,  bie 
©  elbauf  nat)men,  gu  beren  S)edung  bie  (5dE)a^onmeifungen  beftimmt 
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ftnb,  ^)ah^n  am  ©elbmarfte  ftattgefunben,  unb  bamtt  Bilben  bie 
@c^a^antüei[ungen  eine  @rfd)emung,  bie  üotfgroictfc^aftlic^c  ^ebeutung 
5at.  S5on  tüeläjem  ®rabe  biefelbe  x\i,  \oü  an  bem  (Sinflu^,  ben  bie 
@(^a^anrüeifungen  auf  ben  @tatu§  ber  ^eid)^banl  unb  bamit  auf 
ben  @elbmarft  überhaupt  ^aben,  feftgefteHt  raerben.  ^a§  ^Qaupt^ 
ga^Iung^mitlel  ber  9fteid)§ban!  bitben  i^re  flöten,  mit  i^nen  bewerfe 
fteEigt  fie  aud^  bie  Q^^^gen  für  ba§  diei(^. 

Befonbere^  3ntereffe  barf  bie  Unterfuc^ung  für  ftd^  in  5tnfpruc^ 
nehmen,  in  raelc^em  Wla^z  bie  ©c^a^anroeifungen  an  bem  9^oten= 
umtauf  in  3^^^^^^^  ^^n  £ontingent§überfc§reitungen,  alfo  ben  3^^^^^^^ 
bie  eine  normal  ^oi)e  Slotenmenge  3eigen,  beteiligt  finb.  @»  ift  biefer 
Unterfuc^ung  f(^on  bann  Genüge  getan,  roenn  ber  in  bie  ©teuer 
gefommene  Slotenbctrag  bem  S3eftanb  an  ^ii^d^afeanraeifungen  t)er= 
gleic^enb  gegenübergefteHt  roirb,  maS  im  folgenben  für  bie  Qatire 
1906,  1907,  1908  unb  1909  gef(i)e§en  ift: 


3a^r  unb 
Sag  ber 

fc^rcttitng 

a) 

tn  lOOOTO. 

b) 
^   ,^  S 

CS 

tn  1000^ 

c) 

a  + 

3a^r  unb 
Sag  ber 

Über^ 
fc^reitung 

a) 

^    u  S 

Cj  O 

tn  1000  m. 

b) 

Ö 

in  1000  Tl. 

c) 

B  + 

1906,  6. 

1. 

149  898 

195  050 

+  30 

1907,  15. 

1. 

88  961 

230  994 

+161 

31. 

3. 

233  348* 

iOl  790* 

—  14 

30. 

1. 

22  588 

174  782 

+  70 

7. 

4. 

46  028 

209  025 

+354 

30. 

3. 

400  227* 

161  201* 

-  60 

30. 

6. 

282  073* 

90  157* 

—  68 

6. 

4. 

206  379* 

188  186 

—  19 

7. 

7. 

89  242 

96  170 

+  8 

15. 

4. 

10  240 

123  580 

+  20 

29. 

9. 

505  3S9* 

164  230* 

—  68 

30. 

4. 

47  080 

137  742 

+191 

6. 

10. 

398  638 

178  382 

-  56 

29. 

6. 

330  028* 

103  781* 

+212 

15. 

10. 

230  015 

140  059 

-  40 

6. 

7. 

200  790* 

95  657* 

-  53 

23. 

10. 

116  408 

109  209 

—  6 

15. 

7. 

34  621 

96  709 

+182 

31. 

10. 

222  177 

76  517 

—  68 

31. 

8. 

26  803 

54  358 

+108 

7. 

11. 

153  461 

67  697 

—  57 

30. 

9. 

513  384* 

156  881* 

-  70 

15. 

11. 

67  199 

70  735 

+  5 

7. 

10. 

395  324* 

L76  394* 

—  56 

30. 

11. 

98  574 

128  091 

+  30 

15. 

10. 

234  489 

145  031 

—  38 

7. 

12. 

91  443 

154  379 

+  70 

23. 

10. 

129  508 

103  596 

—  20 

15. 

12. 

99  191 

177  777 

+  79 

31. 

10. 

291  825 

96  463 

—  67 

22. 

12. 

L91  799 

194  860 

+  2 

7. 

11. 

246  944 

92  950 

—  63 

31. 

12. 

572  644* 

262  697* 

-  54 

15. 

11. 

174  454 

75  514 

—  57 

1907,  7. 

1. 

332  618 

260  727 

—  22 

23. 

11. 

109  333 

40  083 

-  63 

*  Entnommen  ben  ^f^^^^ß^^s^-'tc^ten  ber  3fletc^§ban!,  unb  ^wax  finb  bie  in 
ber  Sftubri!  „Sßertpapiere"  ber  SBoc^enauSraeife  oergeii^neten  SSeträge  eingefe^t. 
®ie  SSanf  oerbuc^t  unter  biefer  Sftubrif  anä)  Si^a^anraeifungen  ber  ©ingelftaaten 
u,  a.,  boä)  machen  biefe  nur,  roa^  burc^  einen  ajergleicf)  ntit  ben  in  ben  Söod^en^ 
auSnJcifen  oergeid^neten  Summen  unb  ben  eingaben  in  ben  SSeric^ten  über  ben 
Seftanb  am  1.  Januar  unb  1.  ©egember  erfic§t[ic|  ift,  einen  üerfd^minbenb 
geringen  S5rud)teit  au§  (burd^fc^nittlii^  1  3!JliIIion  9Jlar!),  fo  ba^  von  einem 
falfd^en  SSilbe  gar  nid)t  bie  'Jtebc  fein  fann. 
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3a^r  unb 
Sag  ber 

Übers 
fi^reitung 

a) 

w  5 

CD  o 

in  1000 

b) 

c: 

*    -»  CT 

c  ^  J. 

^  5  1 
ö 

in  mom. 

c) 

1  ^  1 

o  jr  ^ 

Sfö  Q  1 

-  +\ 

3a^r  unb 
Sag  ber 

Übers 
fi^rettung 

i 

a) 

in  1000  g?L 

b) 

c 

-SS5  CS) 

c 

in  1000 

c) 

S  1 

ö>  CS 

Q  c:  <" 

■S  + 

1007  R1 

11. 

261  828 

54  272 

—  80 

1909  7. 

1 

185  622* 

403  140* 

+  18 

7, 

12. 

208  410 

50  991 

—  76 

31* 

3! 

290  246* 

325  007* 

12 

14* 

12. 

195  404 

74  938 

—  63 

7^ 

4* 

133  927^ 

358  313* 

+  170 

23 

12 

269  948 

70  513 

—  74 

30 

4. 

12  294 

428  365 

-230 

3L 

12. 

625  974* 

121  805* 

—  80 

30! 

6! 

307  898* 

280  349* 

—  9 

1908,  7, 

1. 

386  781* 

128  892* 

—  57 

7. 

7. 

109  367* 

292  488* 

+168 

15. 

1. 

117  666 

108  005 

-  8 

30. 

9. 

570  319* 

343  131* 

—  40 

31. 

1. 

38  486 

57  160 

-f  50 

7. 

10. 

392  832* 

351  423* 

—  11 

31. 

3. 

361  657* 

135  001* 

—  63 

15. 

10. 

220  755 

293  374 

+  33 

7. 

4. 

199  794* 

161  592* 

—  16 

23. 

10. 

105  749 

242  927 

+130 

15. 

4. 

29  624 

154  351 

+431 

30. 

10. 

269  292 

240  926 

—  11 

30. 

4. 

43  401 

140  830 

4-325 

6. 

11. 

196  772 

215  360 

4-  9 

30. 

6. 

215  800* 

141  788* 

—  35 

15. 

11. 

81  597 

193  495 

+  138 

7. 

7. 

49  477* 

151410* 

+  52 

30. 

11. 

69  002 

144  984 

+  109 

30. 

9. 

320  647* 

239  854* 

—  25 

7. 

12. 

47  620 

180  187 

+283 

7. 

10 

167  126* 

285  742* 

+  71 

15. 

12. 

6  663 

185  722 

15. 

10. 

8  663 

281  002 

23. 

12. 

88  713 

208  002 

+  136 

31. 

10. 

67  939 

262  319 

+291 

31. 

12. 

617  895 

331  686 

—  47 

31. 

12. 

454  793* 

394  399* 

—  14 

S)te  ^nffteHung  legt  bar,  bo^  bie  Überf(f)reitungen,  bie  nid)t 
auf  Duartal^racnben  ober  bie  näc^ftfolgenben  5lu§n)ei§tage,  bie  noä) 
unter  ber  3^Jad)n)irfung  be^  erfteren  ftef)en,  faEen,  faft  au§nat)m§lo§ 
in  bem  S3eftanb  an  6d)a^antDeifungen  it}ren  ©runb  ^aben.  ^ud) 
an  ben  Duartal^ujenben  fällt  ber  33eftanb  an  6d)a^ann)eifungen,  bie 
ebenfalls  an  biefen  Terminen  ftarf  anfd)n)ellen,  ftorf  in  ba§  ®en)ici)t. 

S)ie  Überfc^reitung  be§  fteuerfreten  91otenfontingent§  ift  eine 
golge  ber  au^ergen)öJ)nü(^  ftarfen  9lad)frage  nad)  ^rebit,  bie  bie 
^anf  burcf)  bie  (Sr^ö^ung  be§  ^i§fontfa^e§  abgubömmen  fuc^t.  SBirb 
ba§  Kontingent  öfters  überfd)ritten,  bann  rairb  bie  S3anf  beftrebt  fein, 
ben  ^^igfontfafe  im  allgemeinen  auf  einem  Rotieren  S^ioeau  5U  l^alten. 
(S§  ift  üon  ber  ßeitung  ber  S^eid^Sbanf  bei  Gelegenheiten  fd)on  öfterg 
betont  morben,  ba^  bie  Überfd)reitung  be§  Kontingents  einen  ent* 
fc^eibenben  ©influ^  auf  bie  ©iSfontpolitif  ber  ^anf  nid)t  ausübe, 
ba^  biefelbe  oielme^r  nur  burc^  bie  Sage  beS  ©elbmarfteS  unb  bie 
internationalen  8al)lungSüer§ältniffe  beftimmt  mürbe.  Qn  ber  ^at 
raurbe  in  ben  legten  3al)ren  nid)t  jebe  Überf(f)reitung  gum  Slnlaffe 
einer  ^isfonter^öfiung  genommen.  S)od)  mu|  nid)t  notmenbiger? 
meife  bie  ^atfadje  ber  abfoluten  SSerteuerung  beS  S)iSfontS  oor* 
^anben  fein,  um  bie  S^eformbebürftigfeit  3U  befräftigen,  eS  ift  unter 
Umftönben  eine  S5erteuerung  aud^  bann  fi^on  als  oorliegenb  gu 
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erachten,  toenn  bte  ©c^a^anraetfungen  einer  notraenbigen  SSerbilltgung 
he$  ^rebitg  entgegenfte^en. 

®en  ©i^fontfäfeen  ber  Q^^^^^^^^ö^i^^ßn  be§  STuglanbg  gegenüber 
tüäre  eine  S5erbtlligung  be§  ^i§fontfa^e§  ber  9ftei(i)§banf  am  ^ßtafee, 
foE  bte  l^eimifc^e  ^olfgrairtfc^aft  nid^t  ber  ©efa^r  au§gefefet  raerben, 
bem  5(u§Ianb  in  ber  ^onfurren^fä^igfett  gurüiffte^en  muffen.  S)a§ 
25er]^ältni§  ber  S)i§fontfä^e  ber  Qentrdbanfen  in  S)eutf(^lanb,  granf* 
reid^,  ©nglanb  unb  £)fterret(^^Ungarn  mar  ba§  folgenbe: 


lanb 
(tm2)ur(i)s 
fd^nttt) 

©nglonb 

(iiTt 
Durchs 
fdinitt) 

7o 

alfo 
-f  ober  — 

gegen 
©palte  2 

^ranf=: 
retc^ 
(tmS)ur(i)s 
fc^nitt) 

7o 

alfo 
+  ober  — 

gegen 
©patte  2 

7o 

Cfterretci)- 
Ungarn 

(imSur(^= 
fc^nitt) 

7o 

alfo 
-(-  ober  — 

gegen 
©parte  2 

7o 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

1895 
1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 

3,14 
3,66 
3,81 
4,27 
5,04 
5,33 
4,10 
3,32 
3,84 
4,22 
3,82 
5,15 
6,03 

2,00 
2,48 
2,64 
3,25 
3,75 
3,96 
3,72 
3,33 
3,75 
3,30 
3,01 
4,27 
4,93 

-1,14 

—  1,18 
-U7 

—  1,02 

—  1,29 

—  1,37 

—  0,38 
+  0,01 

—  0,09 

—  0,92 

—  0,81 

—  0,88 

—  1,10 

2,10 
2,00 
2,00 
2,20 
3,06 
3,25 
3,00 
3,00 
3,00 
3,00 
3,00 
3,00 
3,46 

—  1,04 

—  1,66 

—  1,81 

—  2,07 

—  1,98 

—  2,08 
-1,10 

—  0,32 

—  0,84 

—  1,22 

—  0,82 

—  2,15 
-2,57 

4,30 
4,09 
4,00 
4,16 
5,04 
4,58 
4,08 
3,55 
3,50 
3,50 
3,70 
4,33 
4,90 

+  1,16 
+  0,43 
+  0,19 

—  0,11 
0,00 

-0,75 

—  0,02 
+  0,23 

—  0,34 

—  0,72 

—  0,12 

—  0,62 

—  1,13 

2öir  ftnb  raeit  baoon  entfernt,  annehmen  moEcn,  ba^  ba§ 
^ö^er,  ha§>  ber  offizielle  S)t§fontfa^  in  S)eutf(^Ianb  bem  anberer  ßänber 
gegenüber  an  ben  ^ag  legt,  einzig  unb  allein  in  ber  ^elaftung  ber 
äanf  burd)  bie  ^orfc^üffe  an  bie  D^leid^Sfaffe  i^re  Hrfad^e  ^at.  S)a6 
babur(^  aber  ein  lä^menber  ©influ^  auf  bie  Semegunggfrei^eit  unb 
bamit  auf  bie  gö^e  be§  ^i§fontfa^e§  ausgeübt  mürbe,  fann  nid^t 
beftritten  merben.  2)enn  in  bem  3Jla^e,  raie  ©c^a^anroeifungen  vov^ 
l^anben  maren,  maren  ber  S3anf  von  ber  S^leid^gfaffe  "äRittel  entzogen 
morben,  unb  ber  S)i§fontfafe  mirb  in  aEerlefeter  ßinie  tjon  ber 
Duantität  ber  gur  Si^erfügung  fte^enben  ^ülittel  beftimmt.  S)a^  bie 
©(^afeanmeifungen  einen  ungünftigen  ©inftu^  auf  ben  ^i^fontfafe 
ausübten,  ift  ja  aud^  in  ber  ®enff(f)rift  gur  S^teid^Sfinangreform  vom 
3a§re  1908  anerfannt,  wo  e§  ^ei^t:  „S)ie  S^^fP^^^^^Ö  ®elbmarft:= 
üer^ältniffe  in  ®eutfd)Ianb  im  legten  Qa^rgei^nt  ift  gu  einem  guten 
Seil  mit  herbeigeführt  burc^  bie  enorm  geroacf)fenen  ^apitalbebürfniffe 
oon  Sfteic^,  6taat  unb  S^ommunen.  ©pegieU  ^at  ferner  bie  umfang^: 
rei(^e  Snanfprud^nal^me  be§  9Jlarfte§  huxd)  (bigfontierte)  ©d§a§* 


*)  S)enlfc^rift  aur  3lei(i^§ftnan3reform,  m.  IV,  ©.  210. 
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anroetfungen  in  jüngfter  Qeit  andj  einen  ungünfttgen  ©tnftu^  auf 
ben  ^apitalmarft  imb  bemgemäfe  auf  bte  gan^e  SSolfSratrtfd^aft  mit 
ausgeübt."  ©inju  fommt  nod),  ba^  neben  bem  3ftetd)  aud)  bie  (Bin^eU 
ftaaten  fic^  ber  Sd)a^anractfungen  ober  furäfriftiger  ^rebttaufna^men 
in  anbeten  formen  (Sntlei^ungen  bei  ^rioatbanfen,  ©parfaffen  ober 
berglcid)en)  bebienen,  bie,  raie  bie  folgenbe  5luffteIIung  ^  geigt,  nod^ 
über  bie  oom  Sf^eic^e  aufgenommenen  Beträge  ^inauSge^en. 


3a^r 

9lei(^  unb 
SSunbeSftaaten 
sufammen 

in  ^ittionen  gjJarf 

in  ^.'''ittionen  ITiarf 

S3unbegftaatcn 
in  ^itttoncn  TOatf 

Durc^fc^nitt  beS 
©efamtbetragS 

in  ^Dlittionen  Warf 

1902 

960 

707 

253 

80 

1903 

1101 

426 

675 

92 

1904 

2398 

900 

1498 

199 

1905 

2295 

848 

1407 

188 

1906 

2660 

902 

1758 

222 

1907 

2996 

1021 

1975 

249 

Söenn  bie  ©(^a^anmeifungen  ber  ©ingelftaaten  auc^  innerhalb 
ber  ßanbeSgrengen  t^ren  '^adt  finben,  alfo  nic^t  bei  ber  fü^renben 
25anf  auf  bem  ©elbmarfte,  fo  bleibt  bod)  bamit  ba§  äRoment  ber 
Selaftung  be§  ®elbmarfte§  unberii^rt. 

^enn  man  bebenft,  meldte  3Jlenge  ©inrtd^tungen,  bie  eine 
S3efferung  be§  @elbmarfte§  begroecfen  foEen,  gerabe  in  bem  legten 
3a{)r5e^nt  getroffen  mürben,  unb  roenn  man  noc^  tagtäglicf)  eine 
ungefc^mäd^t^eifrige  ^ropaganba  für  bie  S3enufeung  biefer  ©inrid)* 
tungen  ma^rnimmt,  bann  mu^  e§  al§  befremblic^  erfc^einen,  ba§ 
man  no(f)  nic^t,  ober  roenigften§  fo  fpät,  mit  burc^fc^lagenben 
S^eformen  eingefe^t  l^at.  @§  ift  ja  in  Steformen  in  bem  ©c^afe* 
anmeifungSroefen  nid^t  ein  ^tabifalmittel  gur  ©efunbung  ber  in  legten 
3a^ren  gu  Xage  getretenen  franfen  S^er^ältniffe  be§  ©elbmarfteg 
gefunben,  aber  eine  ©umme  fleiner  3JlitteI  oermag  ebenfalls  eine 
nennenSroerte  Söirfung  l^eroorgubringen. 

II.  ^Reformen, 

3öir  ^aben  oben  bargelegt,  melc^eg  bie  Urfad)en  für  bie  ftarle 
©teigerung  ber  Begebung  bi^Eontierter  ©c^afeanmeifungen  maren. 
S)ie  ben  größten  ©rfolg  oerfpred)enben  Steformen  mären  folc^e,  bic 
auf  bie  Söefeitigung  ber  Urfai^en  gingen,  ©olc^e  Sflabifalreformen 
fönnen  jeboc^  nic^t  $Ia^  greifen,  menn  fic^  ber  ©inftufe  auf  bic 
S3egebung  bi^fontierter  ©c^a^anroeifungen  al§  eine  ungünftige  S^ebeus: 


^  3ufammengefteIIt  na^  ben  Slngaben  ber  ©enffc^rift  aur  ätetc^Sfinana* 
3fteform,  S3b.  IV,  ©.  23  u.  24. 
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lüirfung  borfteHt,  wk  bei  ben  SSorauSbefc^affunöen  ber  SJltlttär^  unb 
ber  8^eic^§eifenbaf)nt)ertt)altung.  ©benfoiDenig  fönnen  eine  SSerftärfung 
ber  5lnlet^enaufna^me  unb  ferf)öf)ung  ber  SKatrifuIarbeiträge,  nur 
um  eine  SSerminberung  in  ber  Begebung  ber  ©djafeanraeifungen  ^erbei^ 
gufütiren,  oI§  Sf^eformen  in  grage  fommen.  2öa§  bie  Urfa(|e  betrifft: 
bie  ^orfd)üffe  ber  $|3oft  für  bie  UnfaIIt)erftd^erung§genoffenfd)aften, 
fo  fann  fie  burc^  bie  (Singie^ung  von  S3etrieb§t)orf(i)üffen  oon  bett 
©enoffenfd^aften  für  bie  gufunft  qI§  befeitigt  gelten.  S)ie  gorberung, 
ba^  bie  ginQn3lQge  unb  bomit  bie  ginanggebarung  eine  berartige 
ift,  ba^  ni(i)t  burd)  fie  ein  ungünfttger  ©influ^  auf  bie  ^Begebung 
von  ©c^afeanraeifungen  ausgeübt  raerbe,  ift  eine  allgemein  finan^' 
poIitifd)e,  bie  einer  befonberen  S3etonung  in  biefem  Qufammen^angc 
ni(i)t  bebarf. 

3m  übrigen  finb  nur  nod\  folc^e  S^teformen  benfbar,  bie  in 
innerem  gufammenl^ange  mit  ben  Urfac^en  ni(f)t  fte^en. 

1.  Bereits  bur^gefül)rte. 

a)  ®ie  @rt)ö^ung  be§  S3etrieb§f onbg 
ber  3fleid^§]^auptfaffe. 

S)urc^  ben  ©tat  für  1872  rourbe  ber  9fteid)§faffe  ein  %onh§  öon 
11  SJliEionen  Tlaxl  übermiefen  unb  bie  bagu  nötigen  Wlitkl  au§  ber 
frangöfifd^en  ^rieg§entfd)äbigung  gur  S5erfügung  geftellt.  ®ie§  mar 
ber  ^eftanb  bi§  gum  3a^re  1882,  in  meld)em  3a§re  bie  Eaffe  mit 
meiteren  9  ^iEionen  Maxi  bebaut  mürbe.  S)ann  famen  im  Qat^re 
1893/94  ein  meiterer  3ufd)u^  in  ©öl^e  oon  4  SJiiHionen  9Jlarf.  Qm 
3aJ)re  1892  fegte  bie  Regierung  bem  S^eic^^tage  einen  ©efe^entrourf  ^ 
üor,  ber  bie  (SinmiUigung  geben  foHte,  au^  bem  ^apitalbeftanbe  be§ 
3nt)anbenfonb§  einen  betrag  oon  67  S^^iHionen  Wlaxl  flüfftg  gu 
mad^en  unb  benfelben  ber  D^eid^^faffe  gur  S5erftärfung  i^re^  S3etrieb§^ 
fonb§  gu  übermeifen.  S)ag  ^rönumeranbo^Qa^Ißn  ber  SRatrifuIar;^ 
beitrage  l^atte  fid)  bei  bem  ftettgen  Slnroat^fen  berfelben  al§  ein  fe^r 
brücfenber  SJ^i^ftanb  für  bie  ©au^fialt^fü^rung  ber  ©ingelftaaten^ 
in^befonbere  $Preu^en§,  erraiefen.  S)ie  S^eid^gfinangoermaltung  moHtc 
bem  9fled)nung  tragen,  inbem  fie  ben  SSorfdjIag  mai^te,  e§  fcUte 
ßeiftung  unb  @egenleiftung  auf  bem  äöege  ber  ^Ibred^nung  ooUgogen 
unb  nur  ber  Überfd^u^  in  S3argelb  beglid)en  merben.  S)amit  mären 
bie  oon  ben  ©ingelftaaten  an  bie  9^eic^§faffe  in  ©eftalt  ber  SJlatrifular^^ 
beitrage  geleifteten  S5orfdf)üffe  in  Sßegfall  gefommen,  unb  fomit  mar 
bie  Jlotmenbigfeit  gur  @rf)ö^ung  be§  S3etrieb§fonb§  ber  Öfleic^^faffe 
gegeben.  S)iefer  (Sntrourf  mürbe  im  3^eid)§tagc  nid)t  erlebigt,  nur 
ein  Soften  oon  4  SJliKionen  Wlaxl  raurbe  gur  S5erftärfung  ber  eifernen 
S5eftänbe  ber  $ReidC)§militärfaffe  in  ben  ©tat  für  1893/94  eingefteHt. 


8.  ßcg.^^Per.  1892/93,  STnlogc  10. 
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3m  Qal^re  1894  legte  bte  8iegterung  ben  gleichen  (Snttüurf 
tütebcr  üor.^  3)ie  ^ommiffion  für  ben  9^etd)§5au§]ÖQlt§etat,  ber  bte 
S^eratung  übertragen  raorben  raar,  beantragte  Slble^nung  be§  @nt=: 
tüurfg  unb  SSorlcgung  eine§  ©ntrüurf§  einem  (Sefe^e,  ba§  bte 
galjlung  ber  äl^atrifularbetträge  ein{)eitltd)  regeln  foEte.  (Stnen  folc^en 
©ntraurf  bxad)W  bie  3^egterung  nid)t  ein. 

3m  3a^re  1899  trat  bie  Otegierung  mieber  mit  einem  ©efe^^ 
entraurf^  ^eroor,  bur(^  ben  bie  ^Betriebsmittel  ber  $Rei(^§faffe  er^öf)t 
merben  fofiten.  S)er  Überfcf)u^  ber  ben  S3unbe§ftaaten  gufte^enben 
Übermeifungen  au§  ben  Erträgen  an  gööen,  Sabaffteuern,  SBrannt»» 
meint)erbraud)§a6gaben  unb  ^wfc^^^^g  3«  benfelben  über  bie  von  ben 
S3unbe§ftaaten  gn  entridjtenben  3J?atrifuIarbeiträge,  alfo  fur^  ba§> 
3JleJ)r  ber  Übermeifungen  gegenüber  ben  äJlatrifuIarbeiträgen,  füllten 
im  9^ec^nunfl§ia{)re  1901/02  für  bie  9^eid)§faffe  oermenbet  merben. 
Sollte  biefe  im  erften  3a^re  gemadjte  Q^n^^n'^ung  al§>  genügenb  an- 
äufe^en  fein,  fo  foElte  im  9fted)nung§iat)re  1902  ber  SJh^rbetrag 
uner^oben  bleiben.  S)a§  6d)i(ffal  be§  (SntraurfS  mar,  ba^  bie  ^om^ 
miffion,  ber  er  übermiefen  morben  mar,  an  feiner  ©teÖe  bie  5ln- 
mijxm  be§  (SntmurfS  eine§  @efefee§  raegen  3Serroenbung  überfc^üffiger 
S^eicfjSeinna^men  auS  bem  D^tec^nung^ia^re  1900  gur  Sd)ulbentilgung 
burd)feöte.    (®e).  com  30.  ^Jlärg  1900.) 

S)urd^  t)erf(i)iebene  in3mifd)en  aufgehobene  unb  ber  3^ieid)§faffe 
übergebene  eiferne  S3eftänbe  Ijatte  biefelbe  im  3a§re  1900  einen 
iBetrieb5fonb§  oon  runb  60  2)]inionen  maxi 

2Bie  bie  23efeitigung  ber  ^orfd)üffe  für  bie  UnfaHoerfic^erungSs 
genofferifd^aften  mürbe  bei  ben  ©tatbereitungen  im  legten  Qa^rgefut 
aurf)  ftet§  bie  ßr^ö^ung  be§  S3etrieb§fonb§  ber  9fteid)§faffe  oerlangt. 
S5egonnen  mürbe  bamit  im  2(^^)xt  1909,  inbem  in  ben  ©tat  für 
bicfeS  Qafir  ber  in  biefem  S^edjnungSja^re  burc^  bie  SluSprägung  ber 
neuen  Silbermün5en  erhielte  @eminn,  ber  Sd)äfeung  nac^  in  ©ö^ie 
oon  61  3JlilIionen  SJ^arf,  für  biefen  gmed  beftimmt  mürbe.  @§  ift 
überhaupt  geplant,  ben  ganzen  Setrag  be§  au§  ber  5lu§prägung  er^^ 
gielten  @eminne§,  ber  auf  150  DJliEioncn  SKarf  gefdjäljt  mirb,  ber 
9fleid)§faffe  guguroeifen.  ift  in  ber  Debatte  oon  ber  S^egierung 
erflärt  morben,  ba^  man  in  ber  HIotraenbigfeit  gur  25erftärfung  be§ 
SetriebSfonbS,  be§gleid)en  in  einer  fd)le(^ten  ginanglage,  feinen  ^In^^ 
fporn  5ur  Sefc^leunigung  ber  Ausprägung  erbliden  mürbe.  @S  ift 
fomit,  roenn  baS  3IuSprägung§tempo  bem  ^ebürfniS  beS  S^erfe^rS  nac^ 
©ilbermüngen  angepaßt  mirb,  ^u  ermarten,  ba^  immerl)in  noc^  ein 
beträdhtlidier  Qeitraum  üerftrei(|en  mirb,  bis  bie  3^eid)Sfaffe  im  ^efi^ 
beS  il)r  pgebad)ten  S3etrageS  oon  150  SJliEionen  Tlaxt  fein  mirb.^ 


'  9.  Seg.^gJer.,  Einlage  51. 
^  10.  ßeg.^$per.,  Sinlage  479. 

^  BufammengcfteHt  auS  ben  ^nii^ten,  bic  amtiert  fitib  in  bem  Jftegiftcr 
äu  ben  SSerlianbrungen  be§  9fletd^§tage§  ber  1.  ©eff.  ber  12.  Seg.^SJer.,  @.  145, 
3ift.  10,  11  unb  12. 
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b)  ^ie  S5etrteb§t)orf(^üffe  ber  UnfaUüerfic^erungS* 
genoffenf  c^aften. 

Man  wax,  wie  au§  ben  SJlotioen^  gu  bem  ©ntrourf  be§  Unfall^ 
öerfid^erungSgefe^eg  erftd^tltct)  ift,  t)on  üorn^erein  ber  Überzeugung, 
ba^  burd^  bte  ^orfd^u^letftungen  für  bie  Unfattoerftc^erungSgenoffen' 
fd^aften,  bie  jefet  ber  ^oftüerraattung  neu  übertragen  raurben,  bie 
Betriebsmittel  ber  9teid)§faffe  ftarf  in  5lnfpruc^  genommen  mürben 
unb  be§^a(b  üerftärft  merben  mi't^ten.  ä)o(^  erfolgte  biefe  S5er? 
ftärfung  nt(f)t  gleichzeitig  mit  ber  Slnnal^me  ber  bezüglichen  ©efefeeS^ 
beftimmung.  ^:)X^^:  bie  „erleud3tete"  S5ubgetfommiffion  mirb  mol^^ 
jd^on  SÖ^ittel  unb  Sßege  finben,  zu  gegebener  geit  3lbf)ülfe  zu  fd^affen.^ 
^ud)  in  ber  folgenben  Qeit,  al§  bie  golgen  biefer  3[^ortchu^leiftungen 
beutlidl)  zutage  traten,  mürben  bie  ber  ^oftoermaltung  unb  bamit 
ber  9^eid)§faffe  zufte^enben  Betriebsmittel  nid^t  üerftärft.  ^e§f)alh 
§atte  bie  Dtegierung  in  bem  ©ntrourf  beS  5Ibänberung§gefefee§  be§ 
UnfallDerficl)erung§gefefeeS  bie  ©inzieöung  von  BetriebSoorfd^üffen  oon 
ben  UnfaUoerftdierungSgenoffenfchaften  oorgefe^en.  S)er  S^eic^Stag 
jtrich  biefe  Bestimmung  unb  zo^^r  auS  folgenben  ©rünben:  S)urdh 
eine  fold)e  äRa^regel  mürben  bte  nid^t  fapitalfräftigen  lanbmirtfd)aft* 
liefen  @enoffenfcl)aften  zu  f^axt  betroffen  merben;  bie  Borfc^u^leiftungen 
bilbeten  ben  einzigen  Beitrag  beS  Sf^eic^eS  zur  S)urdhführung  ber  Unfall^ 
oerftcherung,  e§  follte  ftatt  beffen  ber  BetriebSfonbS  ber  ^teid^Sfaffe 
er^ölit  merben.  S)a§  erfte  5lrgument  ift  ganz  unb  gar  hinfällig,  benn 
ber  dntraurf  gab  ben  ©enoffeufd^aften  bie  SFlöglii^feit,  bie  abgeführten 
Borfchüffe  üon  ben  BerficherungSträgern  einzuziehen,  unb  e§  mag 
bahin  geftellt  bleiben,  mie  meit  bie  ablehnenbe  ©altung  be§  3^eich§' 
tageS  mit  biefer  Beftimmung  in  gufummenhang  zu  bringen  ift. 

S^adh  bem  3ahre  1900  fanb  eine  nennenSmerte  Berftärfung  be§ 
BetriebSfonbS  ber  ^ei(^§faffe  nidht  ftatt.  3n  ben  fritifd)ften  fahren 
ber  6(^aöanmeifung§gefdhi(^te,  oon  1904  ab,  mar  bie  Bareinlöfung 
t)er  in  Berfefjr  gebradhten  ©d)eine  unmöglich ;  e§  mürben  be§^)alh  bte 
auf  bie  Borf(i)üffe  ber  ^oftoerraaltung  hin  begebenen  ©dheine  bis  zum 
Mai  beS  nächften  (itatSjahreS  prolongiert.  Bei  ben  (Statberatungen 
mürbe  jebeSmal  bie  Slotmenbigfeit  ber  (Einziehung  üon  Betriebs* 
üorfchüffen  mehr  benn  je  betont,  bagegen  ftetS  bie  Sapitalarmut  ber 
lanbroirtfdhaftlichen  ©enoffenft^aften  geltenb  gemacht.  3m  Qahre  1909 
brachte  bie  Dtegterung  in  bem  ßntmurf  eineS  @efefeeS  betreffenb 
Snberungen  im  ginanzmefen  ihren  im  Qahre  1899  abgelehnten  Eintrag 
auf  Einziehung  oon  BetriebSoorfchüffen  mieber  ein;  biefeS  SJlal  gab 
ber  9^eichStag  in  §  6  beS  ©efe^eS  feine  ßuftimmung.  ^arnadh  „fann" 
bie  ^oftoerraaltung  oon  ben  ©enoffenfchaften  BetriebSfonbS  in  ©öhe 
ber  im  ^a^xc  1909  geleifteten  Borfdjüffe  einziehen,    ^ie  @enoffen* 


^  5.  ßeg.:=gJcr.  1884,  Slnlage  4. 

^  9l6g.  @po]§n,  ätu^erung  in  ber  SJer^anblung  ber  ^ommtffton,  nad^  beren 
mexm  Slniage  115,  4.  ßeg.^gJer.,  5.  @eff. 
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fd^aftcn  fclbft  fönnen  btefe  SSorfd^üffc  iDteber  von  t^ren  SJlitgltebern 
nac^  bcm  S^erftäUni^  ber  Setträge  erl)eben.  S)te  gtetc^äeittge  3^ücf* 
gaE)lung  ber  geleifteten  ^-öorfc^üffe  unb  bte  Serettftettung  ber  S5etrteb§s 
fonb§  f)ätte  für  bie  ©enoffenfd^aften  eine  l^arte,  über  ba§ 
il^rer  2eij"tung§fäf)igfeit  tjinauScie^enbe  Sluflage  bebeutet.  darauf 
tüurbe  baburd)  Ölücf|t(f)t  genommen,  ba^  bie  ^Rücferftattung  ber  S^or* 
fd^üffe  ratenroeife  in  20  3af)ren  gemätirt,  bie  ©inlöfung  ber  auf  bie 
SSorfd)üffe  ^in  äurücEäufü^renben,  nod)  laufenben  ©cöa^anmeifungen 
mit  ben  äfütteln  einer  gu  biefcm  Qmzde  aufgenommenen  Slnlei^c 
bemirft  mürbe,  ©etilgt  unb  mit  V5  oer^inft,  roirb  biefe  ^nlei^e  mit 
ben  iä^r(id)en  9^aten  ber  ©enoffenfc^aften,  bie  übrigen  V5  ber  Qinfen 
trägt  ba§  dieid). 

2.  *Bov\d)läqc, 

a)  S)er  9fieid)Sfrtcg§f(^aö  al§  S3etrieb§fonbs  ber  9teid^§f affc. 

3n  ber  Subgetfommiffion^  mar  bei  ber  S5eratung  be§  9fteic^§s 
^au§6olt§etat§  für  1907  bi§  1908  oon  oerfc^iebenen  ^Jlitgliebern  bie 
S5ermenbung  be§  £rieg§fd)al3e§  für  bie  SSerftärfung  ber  Setrieb^* 
mittel  ber  Siteid)§faffe  angeregt  roorben.  @§  mürben  folgenbe  ©rünbe 
bafür  unb  bagegen  oorgcbrac^t. 

®afür:  5(nbere  ßänber  hätten  and)  feine  S^rieggreferoe. 

S)er  S3etrag  oon  120  yO^iEionen  3Jlarf  fei  bei  ben  heutigen 
^JliUionen^eeren  ein  fo  oerfc^minbenb  geringer,  ba^  er  tatfäd)li{f)  einen 
tropfen  auf  einen  fieifeen  ©tein  h^bent^. 

Se^t  fei  auc^  bie  äteid)§banf  ba,  meldte  in  ^rieg§5eiten  gur  25crs 
fügung  fte[)en  müffe. 

(§r  ^abe  bem  S^leid^  einen  großen  gin^oerluft  gebrad^t,  er  l^ätte 
ftii)  f(f)on  oerbrei*  ober  t)eröierfa(|t,  roenn  er  üer^in^lid^  angelegt 
morben  märe. 

fode  bie  ^rieg§bereitfd^aft  in  finangieEer  S^ejie^ung  burc^ 
Snberung  be§  23örfengefeöe§  geftärft  merben. 

2)agegen:  (JBon  einem  ^ßertreter  be§  3^eic^§fd)aöamt§.)  Qm 
Saläre  1870  ^abe  man  mit  ber  S3örfe  fd)le(^te  Erfahrungen  gema(f)t. 

S)er  ^rieg§f(^aö  fei  unbebingt  notmenbig,  im  9[RobiImac^ung§* 
fade  fei  e§  notmenbig,  ba^  fofort  Sargelb  gur  35erfügung  ftänbe, 
unb  e§  fei  ein  großer  Untecfd^teb,  ob  ba§  S5argelb  fofort  greifbar, 
mic  e§  je^t  ber  %aü  i%  vorliegt,  ober  ob  e§  erft  bem  ^erfe^r  ent^ 
jogen  merben  müfete. 

5Iuc^  ein  anberer  S^ertreter  be§  9fteid)§fc^aöamte§  erftärte,  e§  fei 
im  Qntereffe  einer  gefunben  3^olf§ratrtf{f)aft  in  ben  erften  Sagen  etne§ 
^riege§  notroenbig,  bafe  an  biefem  ^onb^  ntd)t  gerüttelt  roerbe,  menn 
biefer  ^onbS  an  bie  ^eid)§banf  auggeliefert  merbe,  befte^e  ©efa^r, 
ba^  in  fritifc^en  geiten  biefe§  @elb  fofort  ber  3fteid^§banf  entzogen 
merbe  unb  nic^t  me^r  gur  Serfügung  be,§  9fteid^e§  fte^e.   (S§  befte^e 


*  SJericfjt  barübcr  12.  Seg.-gJer.,  1.  6eff.,  @.  4327  unb  4328. 
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in  bcn  erften  ^agen  etne§  £rieg§faüe§  ein  foIoffoCer  ©elbbebarf,  unb 
nrit  9^ücffid)t  ouf  einen  foldjen  %aU  fei  t§  nur  gu  bebauern,  bafe 
biefer  ^neg§f(^a^  nid)t  nod^  riel  größer  fei,  qI§  er  je^t  tatfäcE)lid) 
ift.  SBenn  mon  auf  ben  gin^üerluft  ]^inn)eife,  müffe  man  bebcnfen, 
bafe  für  biefe  120  ERiUionen  tatfädjlid^  3fteid)gfQffenfd^eine  ausgegeben 
finb,  n)eld)e  boc§  für  ba§  diexdj  nupar  angelegt  finb. 

S)ie  eingelnen  5lrgumente  foUen  nad)folgenb  ber  S^lei^e  nac^  einer 
^Prüfung  unterzogen  raerben. 

Rubere  Sänber  l^ätten  aucf)  feine  ^riegSreferoe.  ^ie  ^atfad^e 
an  fid)  ift  rid^tig,  aber  raie  fo  oft  ift  aud)  J)ier  ber  SSerglei(^  mit 
fremben  Säubern  nid^t  ol^ne  mettereS  ^uläffig.  @erabe  in  ben  ßönbern, 
mit  benen  eine  friegerifc^e  SSermicflung  am  mat)rfd)einlic^ften  ift, 
§errfc£)t  eine  bebeutenb  größere  ® elbflüffigf eit  unb  ein  größerer 
^ei(i)tum  an  SJletaügelb.  @§  fei  nur  barauf  l^ingemiefen,  ba|  in 
gran!reicE)  unb  ©nglanb  bie  offiziellen  S)i§fontfäfee  ftetS  unb  mandjmal 
fogar  bebeutenb  niebriger  finb  als  bie  ber  9fteid)Sbanf.  Erinnert  fei 
auc^  baran,  ba^  ber  frangöfifd^e  ^Notenumlauf,  ber  bis  5800  SJlillionen 
granfS  ge^en  fann  (abfolute  gi^ierung)  burdE)meg  eine  fel)r  ftarfe 
metallifd^e  ^edung  aufmeift.  3m  3al)re  1905  betrug  biefelbe  bei 
einem  ^Notenumlauf  oon  5  SJJiKionen  granfS  burd)fd)nittli(^  90  7o^- 
5Ri(^t  zu  oergeffen  ift  aud^  bie  Sratfad)e,  ba^  bie  ruffifd)e  ©taatSbanf 
über  enorme  ©olbbeftänbe  rerfügt;  fo  l^atte  fie  am  @nbe  beS  ruffifc^s 
iapanif(f)en  Krieges  einft^lie^li^  ber  ©olbbeftänbe  ber  6taatSfaffe 
nod)  3000  9JlilIionen  Wlaxl  an  @olb  in  i^ren  ^affen.^  Qin^n  fommt, 
ba^  baS  feinblid)e  Sanb  nod^  oon  anberen  Staaten  reid^li^e  Untere 
ftü^ungen  erhielte,  mä^renb  ^eutfd)lanb  nid)t  ober  bod)  nur  in  fel^r 
geringem  93la^e  auf  finanzielle  ©ilfeleiftung  feiner  SSerbünbeten 
re(^nen  fönnte. 

S)aS  SIrgument,  ber  betrag  oon  120  äRiEionen  SJlarf  fei  bei 
ben  heutigen  SJliEionen^eeren  ein  fe^r  geringer,  ^at  etmaS  für  fid^. 
S^lie^er  bered)net  ben  ^riegSbebarf  täglid^  auf  18  SJliEionen  SJlarf, 
barnad^  mürbe  ber  ^riegSfd)aö  in  6  bis  7  Sagen  auf  gebrauefit  fein. 

3^id§tig  ift  eS,  ba^  burd^  eine  S5ermenbung  ber  ^riegSfdjafe  burd^ 
SSerzinfung  bereits  auf  eine  anfe^nlidje  ©ö^e  gefommen  märe.  25ei 
31/2(^)70  nerboppelt  fic^  ein  Kapital  mit  ginfen  unb  ginfeSzinfen 
in  20  (18)  Sauren.  S)er  S^riegSfdjo^  ru^t  je^t  nahezu  40  3a^re  in 
bem  QuItuSturm  in  ©panbau.  dladj  20  (18)  Qa^ren  fötte  er  fid^  auf 
240  SJliEtonen  ^axt  belaufen,  aud^  biefer  betrag  f)ätte  fid)  inzmifcften 
fc^on  mieber  oerboppelt,  fo  ba^  ber  heutige  S3eftanb  auf  600  9?liEionen 
Maxi  beziffern  fein  mürbe.  2)iefe  3fted)nung  mürbe  jebod^  nxd)t 
mel)r  zntreffenb  fein,  menn  ber  S^riegSfc^a^,  mie  üorgef(|lagen,  als 
SetriebSfonbS  ber  9fteid)Sfaffe  übergeben  merben  toürbe.   S^or  allen 

'  @.  ©döana,  9lrt.  moUxi'  ober  3cttclbanf  im  Söörtcrbud^  ber  SSülfStüirtfcä^aft, 
2.  Slufl.  @.  572. 

dik^ex,  finanaieHe  ^rieggßerettfd^aft,  ©.  36  ff. 
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S)ingen  !äme  ber  3i^f^^3^i^^  3Begfatt,  roeiter  fönnte  andj  ntc^t 
ein  3i"^^fe  '^72%  äugrunbe  gelegt  raerben.  S)enn  burd)  bie 
S^errüenbung  be§  ^neg§f(^afee§  al§  ^etrteb§fonb§  roürben  in  btefer 
@D^e  roentger  ©dja^auraeifungen  begeben  raerben.  ^urd^  bie  ©eroinn^ 
Beteiligung  be§  9^eid)e§  bei  ber  ^teic^Sbanf  fteEt  ficf)  ber  rairfltc^c 
3in§aufraanb  für  (5cf)aöanraeifungen  niebriger,  al§  er  nominell  öon 
ber  9fteid3§banf  feftgefe^t  rairb. 

2)ie  ^ef)auptung  be§  2ßertreter§  he§>  9^eid^§[d)aöamt§,  ba^  in 
§ö^e  be§  ^rieggfd^a^eo  3^eic^§faffen[cf)eine  ausgegeben  feien,  fomit 
ber  .Y?inraei§  auf  ben  ,3^"^^^^^"1^  hinfällig  fei,  ift  md}t  richtig. 
3lllerbing§  finb  in  ber  ^egrünbung  be§  ßntraurfS  be§  bie  diexd}^^ 
faffenfcf)eine  einfül^renben  ©efefeeS  bie  S^affenfc^eine  unb  ber  ^rieg§=: 
fd)aö  in  einen  geraiffen  gufammenfiang  gebracht.  @§  §ei^t  ba:  ^nbem 
ber  ©ntraurf  al§  Slorrnalbetrag  für  bie  ^eid)§faffenf(f)eine  bie  6umme 
üon  120  9JliCtionen  SJlarf  be^eid^net,  bleibt  er  innerhalb  ber  ©cenge, 
raeld^e  burdj  bie  ängftlic^e  Dfiü(fiid)t  auf  bie  @id)er^eit  ber  metallifd)en 
Söä^rung  unb  auf  ben  S^rebit  beS  3fteid)§  gebogen  raerben  fann.^ 
§ter  ift  raofjl  in  3^üdfid)t  gcjogen  einmal  ber  ^Betrag  an  Dteic^S^ 
faffenfd3eincn,  anbererfeitS  ber  ^Betrag  an  ®olb,  ber  im  3uliu^turme 
liegt.  "Man  fönnte  aber  nur  bann  üon  einer  ^edung  burc^  ben 
^rieg§fd)afe  fprei^cn,  raenn  bie  ©inlöfung  ber  präfentterten  ©djeinc 
mit  beffen  (Solbe  erfolgte.  2öie  ^2lnleil}en,  fo  bilben  and)  bie  3^eid)§s 
faffenfd3eine  eine  oöllig  unfunbierte  ©djulb;  ba^  biefelbe  in  ber  gorm 
be§  ^apiergelbe»  eingegangen  raurbe,  liegt  in  ber  Slufgabe  begrünbet, 
bie  i^r  ^ugeraiefen  raurbe.  (S§  lieiBt  in  ben  ^Ilotioen:  S)ie  äuSgabe 
oon  ^apiergelb  ift  feine  burd)  finangiette  23ebürfniffe  be§  3^eicl)§ 
geforberte  SJlaBregel.  Sie  l)at  il)ren  @runb  in  ber  DIotroenbigfeit, 
bie  (Singieljung  beS  8taat§papiergclbes  für  bie  (Sinjelftaaten  burc^= 
fü^rbar  unb  für  ben  3^erfe£)r  erträglid)  gu  mad)en.  S)a§  3^eid)§* 
papiergelb  ift  bal)er  nid)t  für  unmittelbare  Qroede  be§  9teic^§  5U 
oerraenben,  fonbern  ben  einzelnen  ®unbe§ftaaten  gu  überraeifen. 

5luf  bie  Anregung,  bie  finanzielle  ^neg§bereitfd)aft  burc^ 
^nberung  be§  S5örfengefefee§  gu  ftärfen  foraie  auf  baS  über  bic 
^altung  ber  ^örfe  im  3a^re  1870  gefällte  Urteil,  fann  ^ier  nid^t 
eingegangen  raerben. 

3m  3Jlobilmad)ung§falIe,  fo  rairb  l)ier  gefugt,  fei  e§  notraenbig, 
ba^  fofort  ^argelb  gur  SSerfügung  fte^e.  3n  ber  Literatur  rairb 
allgemein  bie  5lnfid^t  oertreten,  ba^  e§  nic^t  gu  umgeben  fein  rairb, 
fofort  nac^  ber  ^cieg§erflärung  bie  @inlö§barfeit  ber  91oten  gu 
fuSpenbieren,  b.  ^.  i^nen  gf^angSfurS  gu  üerfd)affen,  um  bie  9loten^ 
banfen  oor  ber  ©nt^ie^^ung  i^re§  .äRetafibeftanbeS  ^u  fdjü^en.  S)em= 
entfpred)enb  raürbe  raol)l  al§  am  graedmä^igften  auc^  ber  Srieg§fd)aö 
ber  yteid)§banf  gur  ^^u§gabe  be§  breifac^en  ^etrag§  an  Sloten  über:= 
geben  raerben.    5lber  felbft  angenommen,  bie  Überraeifung  unb  bie 


'  2.  Scg.^gJer.,  1.  ©ejf.,  STnlage  70,  ©.  264,  mi  4. 
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(^ntgegennatime  von  Sloten  würbe  nic^t  ftattfinben,  fo  fönnten  tüir 
and)  in  biefem  Salle  nic^t  bie  Slotraenbigfeit,  baft  in  bcn  erften  ^agen 
SBargelb,  b.  f).  biefer  ®nlbfd)a^,  gur  35erfügung  ftünbe,  anerfentien, 
nnh  ätüar  au§  folgenben  ©rünben: 

$föir  Ijaben  fc^on  oben  bargelegt,  bafe  je^t  bei  ber  9JliIitär:= 
»ertualtung  ftarfe  S3orau§befd)affungen  ftattfinben,  aber  beffen  un* 
gead)tet  müßten  bei  einem  ^rieggau§bruc^e  raeitere  ftarfe  Slnfd)affungen 
tn§  Sßerf  gefegt  raerben.  3wnäd)ft  werben  biefe  ^nfd)affungen  im 
Snlanbe  bewirft  werben,  erft  im  Slotfalle  wirb  man  ficf)  an  ba§  in 
biefem  galle  teuerere  ^u^lanb  wenben.  9lun  wirb  man  biefe  8(f)ulben 
im  Qnlanbe  nicf)t  mit  bem  ®olbfcf)a^e  im  QuIiuSturme  begleid)en, 
bcnfelben  üiclme^r  für  bie  ^^i^^ungen  in  bog  5lu§lanb  gurüäfialten. 
©et  e§,  ba^  bie  gorberungen  be§  QnlanbeS  geftunbet  werben  würben, 
wa§  wot)I  im  Bereiche  ber  3)löglicf)feit  liegt,  benn  eine  foldje  ©r* 
fd^ütterung  wirb  ber  6taat§frebit  im  3nlanbe  nic^t  erleiben,  ober 
aber  wa§  me^r  3Sa^rfd)einli(fifeit  für  fic^  beanfpruc^en  bürfte,  ba0 
S!ei(^  wirb  biefe  gorberungen  mit  ben  oon  ber  ^eid)§ban!  entliehenen 
©elbern,  ba§  wären  Sloten,  ablöfen.  ©ollte  ber  ^riegefc^afe  f(^on  in 
ben  erften  ^agen  ^inau^gegeben  werben,  unb  gwar  an  ba§  Qnlanb, 
bann  l^ätte  e§  wenig  Smed,  biefen  ©olbbeftanb  ber  25olf§wirtfcf)aft 
noch  länger  oor^uentfialten,  benn  für  3cihtii^i9^^  Qnlanb  würbe 
Silber,  wie  and)  ^apiergelb  biefelbcn  S)ienfte  tun. 

SBürbe  nun  ber  ^rieg^fcht^fe/  wenn  er  S3etrieb§fonb§  wäre,  im 
gegebenen  galle  ni^t  me^r  gur  Verfügung  be§  dizid\§  fielen,  würbe 
er  in  fritifd^en  Qeiten  ber  ^ei(f)§banf  entgegen  werben?  fann 
md)t  beftritten  werben,  ba^  bie  3ftei(^§banf  wie  jebe  ^Jentral?  unb 
jebe  Slotenbanf  überhaupt  in  fritifcl)en  3^^^^^^  ©olboerlufte  erleibet, 
weniger  burc^  ba§  Qnlanb  al^  burc^  ba§  3lu§lanb.  ©egen  ©olb* 
t)erlufte  burc^  ha§>  Qnlanb  bietet  fid)  in  ber  S)i§fonterl)öhung  ein 
51  b  wehr  mittel  bar.  ^§  ift  überhaupt  burd)  bie  in  ber  legten  Qeit 
roügogenen  3leformen,  wie  größere  @tü(felung  ber  Sloten  unb  ber 
8^ei^§f äff enf Cheine  unb  ber  5lu§ftattung  ber  9loten  mit  ßegalfur§ 
burch  bie  baburch  bebingte  Erhöhung  be§  ®olbbeftanbe§  in  ben 
Waffen  ber  8fleich§bant  gegen  biefe  (S^efahr  fchon  Vorbeugung  ge* 
troffen. 

Qm  3ahre  1906  fonnte  bie  3leich§banf  einen  ftarfen  ©olbabflu^ 
in  ba§  Slu^lanb  nicht  oerhüten.  5lm  1.  Januar  b.  3§.  befa^  fie  an 
©olbbarren  unb  fremben  Sl^üngen  runb  282  93liüionen  Tlaxl;  mit  bem 
burd)fchnittli(^en  S5eftanb  an  beutfchen  ©olbmüngen  be§  Qahree  1905 
üon  471  SRiÜionen  Tlaxl  beläuft  fich  ber  @efamt?®olbbeftanb  an 
ben  erften  Sagen  be§  ®efchäftgjahre§  1906  auf  runb  750  SJlillionen 
3Jlarf.  Slm  31.  ^e^zmbex  b.  Qg.  waren  baoon  nur  noch 
481  SJlillionen  ^IFlarf  oorhanben;  angefauft  würben  im  Saufe  be^ 
3ahre§  für  28  SKiEionen  SJJarf,  fo  bafe  fich  SSerluft  in  biefem 
3ahre  auf  über  300  aniaionen  ^IRarf  beaiffert.  S3ei  S3etrachtung 
biefer  Qi^zv  mu^  aber  gweierlei  in  S3etracht  gebogen  werben:  S)ie 
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^ri]i^  von  1907  xvax  eine  ber  fc^tüerften,  bie  bi§  je^t  üergeic^nen 
ftnb.  ^efanntltd^  na^m  biefelbe  xijxen  Hu^gang  oon  ^Imerifa,  ha§> 
unter  großer  ©elbfnapp^ett  litt,  imb  be^^alb  feine  im  ^u§lanb 
fte^enbcn  ©ut^aben  ^vlxM^oq.  t)nxdj  bie  regen  ganbelSbegie^ungen 
mit  5lmerifa  tDurbe  S)eutfd)lQnb  f(^on  baburd)  ftarf  in  9Jiitleibenfd)aft 
gegogen,  inbem  aber  bie  anberen  Staaten  bem  23ei[piele  Slmerifag 
folgten,  mürbe  bie  £rifi§  gu  einer  internationalen,  bie  bie  9fteid)§banf 
bei  i^rem  o^nel)in  fpärlid)en  SJ^etaÖbeftanbe  unb  bei  ber  paffioen 
gal^lung^bilang  S)eut)d)lanb§  um  fo  empfinblidjer  treffen  mufete. 
©ingu  fommt  no(f),  ba^  bie  9^eic^§banf  h\§>  5U  biefem  g^^^Pi^ri^t  nur 
einen  oer^ältni^mä^ig  geringen  ©toif  an  ^lu§lanböraed^feln  gehalten 
§at.  (Seit  1907  ift  ber  burd)fc^nittlid)e  S3eftanb  an  '>M§lanh§^ 
metfifeln  je  um  ba§  S)oppelte  Ijö^er  al§  in  bem  SJorja^re).  §ätte 
nun  ba§  3^eic^  biefe  120  SJliUionen  Wlaxt,  roenn  fie  ^etrieb§fonb§ 
gcroefen  mären,  bei  ber  3^eid)§banf  bei  Slu§bruc^  eine§  S^riege^  ab? 
§eben  fönnen?  3"^^^f^^^t^^  mürbe  ba§  3^ei(f)  in  einem  fold)en  galle 
ben  fortritt  oor  ben  ^rioatgläubigern  erhalten.  ®er  ©olbbeftanb 
mar  im  ^al)x  1906  nod)  reid)lid)  gro^  genug,  um  bem  S^teic^e  fofort 
mit  120  3[RilIionen  33larf  gur  S5erfügung  ftef)en  gu  fönnen.  2Bäre 
nun  bie  35erminberung  be§  ©olbbeftanbe^  ber  Banf  im  Qa^r  1906 
eine  größere  geraefen,  menn  berfelbe  um  ben  £rieg§frf)aö  l)ö^er 
gemefen  märe?  @§  ift  rao^l  im  ©egenteil  angune^men,  ba^  bie  5ßers 
minberung  bei  größerem  ©olbbeftanbe  oerljältnismä^ig  ober  fogar 
abfolut  geringer  gemefen  raöre.  S)enn  ein  ftarfer  ©olbbeftanb,  unb 
eine  ftarfe  Quantität,  an  gal^lung^mitteln  überhaupt,  gibt  ber 
banf  bie  SJlöglic^feit  in  bie  $anb,  fid)  me^r  benn  früher  bem  5lnEauf 
oon  ^eoifen,  bem  bt§  je^t  nod)  fic^erften  6d)u^mittel  gegen  ©olb* 
oerluft  an  ha§  ^u^lanb  gu  mibmen.  S)ann  finb  aber  auc^  ©olb? 
oerlufte  an  ba§  2lu§lanb  in  ber  Siegel  nid)t  attgu  tragifd^  gu  nehmen, 
ba  geroö^nlid^  balb  nad)  bem  ©nbe  ber  ^rifi§  ba§  entgogene  ©olb 
mieber  gurüdflie^t. 

3m  großen  unb  gangen  fann  man  fagen,  ba^  bie  able^nenbe 
Haltung  gegen  bie  SSermenbung  be§  S!rieg§fd)a^e§  al§  ^etrieb§fonb§ 
gum  großen  ^eil  auf  einem  tief  eingeraurgelten  S^orurteil  berul)t,  ba§ 
ja  in  raeiten  Greifen  gegen  alle§  bog,  roa§  fid)  faufmännifd)  nennt, 
lebenbig  ift.  Sin  eine  S5ermirflid)ung  be§  in  grage  ftef)enben  S^or? 
fd^lageg  mirb  für  abfel)bare  3^^^  t^^^      benfen  fein. 

b)  S)ie  S3egebung  am  offenen  9Jlarfte. 

51I§  meitere  9^eform  raurbe  bie  S5egebung  ber  6d)aöanmeifungen 
om  offenen  3}larfte,  ftatt  mie  bi^ljer  an  bie  S^ieidjgbanf,  oorgefd)lagen. 
Unter  offenem  ©elbmarft  oerfte^t  man  ben  gefamten  ©elbmarft  mit 
5Iu§nal)me  ber  9teid)§banf.  S)er  ©runbgebanfe  biefeS  25orfd^lage§ 
ift  ber:  (Srfolgt  bie  Begebung  am  offenen  SJlarfte,  bann  fliegen  ber 
9fleid)§banf  ftatt  ©dja^anraeifungen,  bie  eine  SBefferung  i^re§  Statute 
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tttd)t  erbringen,  bare  Littel  gu,  unb  baburcf)  toirb  bte  burc^  bie 
Berrt(i)tung  be§  3a^lung§btenfte§  ber  D^tetc^gfaffe  fieruorgerufene 
Berfd)lec^terung  be§  ©tatut§  ber  ^anf  roteber  gehoben.  Siefer  ©e? 
banfengang  ift  graeifellog  rid)tig. 

S5et)or  rair  eine  @ntf(f)eibung  über  biefe  ?^rage  fällen,  raoEen 
toir  3unä(^ft  bie  SSorteile  barlegen,  bie  fon)o^)[  bem  Sieidje  al§  ber 
33anf  au§  bem  je^igen  23egebung§mobu§  erfte^en:  %nv  ba§  D^teid] 
ift  biefer  SSorteil  ein  finanzieller,  burd^  bie  ©erainnbeteiligung  bei 
ber  9fleid^§banf  finb  bie  S^often  ber  6(i)a^ann)eifungen  geringer  al§ 
bei  ber  Begebung  am  offenen  SJ^arfte.  Siefen  SÄoment  oerbient 
Beacfitung,  e§  fann  jebocf)  nidjt  au§fd)laggebenb  fein,  fonbern  mu^ 
oolf^rairtfc^aftlic^en  (Srmägungen  gegenüber  in  ben  gintergrunb 
treten. 

S)er  3fteic^§banf  mirb  in  ben  ©d)a^anmeifungen  ein  oorgüglic^e^ 
Mittel  äur  S)ur(^fü^rung  ber  S)i§fontpolitiE,  gur  Beeinfluffung  be§ 
$rit)atbi§fontfa^e§  in  bie  §anb  gegeben,  ©in  niebriger  ^ßriüat^ 
bigfontfa^  fann  für  eine  S^olf^mirtfc^aft  üiel  Unheil  anricl)ten.  @nts 
roeber  fann  er  gu  einer  ftarfen  .^apitalbilbung,  fdfjlie^lid)  einem 
3[Ri^oer^ältnt§  gmifc^en  fte^enbem  unb  Umlauf enbem  Kapital,  alfo 
gur  ^rifi§  führen,  ober  aber  er  treibt  ba§  Kapital  ber  geringen  2[^ers 
ginfung  roegen  in  ba§  3Iu^lanb.  S)aburd^  tritt  bie  mit  ber  ^a^rung 
i)ol!§mirtf(f)aftlid3er  gntereffen  betraute  iÄeic^gbanf,  bie  fid)  in  t^rer 
^rei§politif  nur  oon  üolf§mirtfd)aftlid)en  Qntereffen  leiten  laffen  foH, 
in  einen  @egenfa^  gu  ben  prioaten  ©elbgebern.  3ft  bte  Spannung 
gmtfc^en  bem  offigteEen  unb  bem  ^rioatbisfontfa^  gu  gro^,  bann 
rairft  bie  3^eic^§banf  ©c^a^anraeifungen  auf  ben  'Mavlt,  bie  bie 
flüffigen  @elber  abforbieren,  unb  baburc^  auf  einen  5lu§gleic^  in  ber 
S5erfd)ieben^eit  ber  Si^fontfä^e  Einarbeiten.  S)ie  ^^i^id)§hant  benötigt 
biefeg  SJlittel  gur  S^legulierung  be§  inlänbifd)en  @olbmarEte§  um  fo 
me^r,  al§  bie  Banfgefe^nooeCCe  oom  7.  3uni  1899  ber  D^etc^Sbanf 
ein  S)i§fontieren  unter  bem  offiziellen  6afee  nur  für  bie  Qtiten 
geftattet,  in  benen  le^terer  unter  4:^/^  ftel)t,  al§  ferner  in  2)eutfcE= 
lanb  bie  Spannungen  gmifdien  bem  offiziellen  unb  bem  ^rioat* 
bi§fontfa^  üiel  erfieblidjer  finb,  al§  in  anberen  Säubern.  3m 
3aEre  1907  betrug  in  Sonbon  ber  ^rioatbanfbi^font  0  bi§  V2V0 
raeniger  al§  ber  offizielle  an  1008  ^agen,  in  ^ari§  an  1062  ^agen, 
in  S3erlin  an  223  Xagen;  eine  Differenz  oon  1  bi§  IV2V0  beftanb 
in  ßonbon  an  60  2::agen,  in  $ari§  an  123  ^agen,  in  S3erlin  an 
411  Sagen;  eine  S)ifferenz  oon  1  V2V0  ^^U  beftanb  in  ßonbon 
überhaupt  nid)t,  in  $ari§  an  97  Sagen,  in  Berlin  an  148  Sagen; 
unb  eine  i)ifferenz  oon  über  2  7o  beftanb  loeber  in  ßonbon  nod)  in 
$ari§,  fonbern  nur  in  Berlin  unb  zmar  an  19  Sagen. ^  ^ber  nid^t 
nur  al§  3^egulatio  für  ben  inlänbif d)en  @elbmar!t  benufet  bie  Ofteic^g? 
banf  bie  6d)at3anmeifungen,  fie  mad)t  fic^  au(^  bienftbar  zur  Siegelung 


^  oon  ®amps3!Jlaffaunen,  SJer^anblungen  berSJanJenquete,  ©.67  bc§  S3eric^t§. 
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be§  3a5lung§t)er^ältntffe§  mit  bem  5Iu§lanb.  3ft  bie  ga^lungSbttans 
momentan  fo  ftarf  paffio,  bafe  (Solbberoegungcn  nad\  bem  3lu§Ianbe 
befür(f)ten  fielen,  bann  begibt  bie  3fteid)§banE  ©d^a^anraeifungen 
in  ha§>  5lu§Ianb;  entmeber  empfängt  fie  bafür  ^eoifen  ober  @olb, 
ba§  gur  SBiebergabe  frei  fte^t,  unb  bann  ^at  fie  einer  ^Verringerung 
be§  ©olbbeftanbeg  be§  3nlanbe§  redjt^eitig  üorgebeugt.  S)er  Üeid}§^ 
banf  erroad^fen  fomit  Sßorteile  au^  bem  ie^igen  ^cgebung§mobu§, 
bie  bei  3fteformbetrad)tungen  einge^enbe  S3erüäfid)tigung  er^eifi^en. 
^ahnxd},  ha^  bie  grage,  ob  fic^  eine  anbermeitige  Begebung  ber 
©c^a^anroeifungen  empfehle,  in  bem  ber  im  Qa^re  1908  oerfammelten 
S3anfenquetenfümmiffion  vorgelegten  Fragebogen  enthalten  mar,  liegen 
3U  biefer  grage  Äußerungen  oon  fac^oerftanbiger  ©eite  oor.  infolge 
ber  furgen  ßaufgeit  unb  ber  Unregelmäßigfeit  in  ber  Begebung  fönnen 
©parf äffen,  ©tiftungen,  gonb§  ufro.  al§>  ^bnel^mer  nid^t  in  grage 
fommen;  e§  läuft  fomtt  bie  grage  ber  anberroeitigen  Begebung  nur 
auf  bie  S'^age  ber  S5egebung  am  offenen  ©elbmarfte  §inau§.  %üv 
biefe  SIrt  ber  S3egebung  mürbe  in  ber  ^ommiffion  xn§>  gelb  geführt, 
baß  man  auf  einen  fef)r  roeiten  9JlarEt  ^offen  fönne;  al§  ©runb 
bagegen  raurbe  ber  vorgebracht,  baß  bie  9^eicl)§banf  ba§  Littel  gur 
S)ur3)führung  il)rer  S)i§fontpolitif  verlieren  mürbe.  @in  befonber§ 
ftic^l^altigeS  llrgument  gegen  bie  Begebung  am  offenen  SJlarfte,  ba§ 
i)ier  in  bie  Erörterung  ^ereingemorfen  rourbe,  ift  ba§  folgenbe:  S)ie 
Begebung  am  offenen  SJtarfte  mürbe  ^um  großen  2^etle  auf  5^often 
ber  3^eid)§banf  erfolgen,  ftatt  ifir  eine  S3efferung  gu  bringen.  S)tc 
Käufer  mürben  \id)  ba§  @elb  bei  ber  9fteicf)§ban!  l)olen,  b.  i.  i^re 
bort  rul^enben  ©ut^aben  abgeben.  (S§  mürbe  f)auptfäcf)lid)  für  bie 
®irogutf)aben  gelten,  bie  fid^  im  Saläre  1909  auf  burdifi^nittlid^ 
304  äRiHionen  (1908  =  285)  beliefen,  ©eitfier  mürben  biefe  ®ut= 
haben  nid^^  abgehoben,  ba  bei  nur  mehrtägiger  S)auer  unb  Slbgug 
einiger  Qin^tage  nur  ein  fe^r  geringer  gingertrag  erhielt  morben 
märe.  J)agegen  mürbe  man  fi^  bei  einem  35erfauf  von  ©c^a^- 
anroeifungen  mit  fe^r  Eurger  SVerfaEgeit  bie  Gelegenheit  gunu^e 
machen,  andj  menn  eine  bare  ©ingahlung  auf  ba§  ©irofonto 
erfolgen  müßte.  SBefentlidh  neue  S^orfdjläge  brachte  bie  S^erhanb^ 
lung  ber  ©nquetefommiffion  nicht,  bie  ©achoerftänbigen  erblidten 
in  einer  auSreichenben  Erhöhung  be§  ^etriebfonb§  ba§  eingige  unb 
fi(^erfte  3Jlittel  gur  S3efeitigung  ber  bi^h^t^  äutage  getretenen  9Jlißs 
ftänbe. 

3Bir  lehnen  eine  Begebung  am  offenen  SJlarfte  ab,  einmal  roeil 
bamit  bie  C^teic^^banf  ber  3Jlittel  gur  S)ur(^führung  ihrer  ^i§font* 
politif  beroubt  mürbe,  roeil  bie  S5egebungen  am  offenen  9Karfte  ihr 
mehr  gum  DIadjteil  al§  gum  ä^orteil  gereichen  mürbe,  bann  aber 
aud)  au§  folgenben  Erroägungen  f)exan§:  S)ie  9^ei(^§banf  h^^^ 
ben  legten  fahren  in  ^)o^)^m  9Jlaße  oon  ber  3^ebi§fontierung  ber 
©(^a^anroeifungen  ©ebrau^  gemad)t,  ma§  burd)  folgenbe  SluffteEung 
beleud^tet  roirb: 
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SBte  bie  XdbeUe  geigt,  tft  ber  üolle  S^etrag  ber  empfangenen 
©d^etne  von  ber  ^anf  in  biefen  S^^i^ßn  niemals  roieber  üeräu^ert 
roorben.  5ln  manchen  ^agen,  gum  23eifpiel  im  September  1906, 
befinben  bie  fämtlid)en  empfangenen  6d^eine  unoerminbert  in 
ben  äöodjenauSmeifen  oor.  2)er  oöfiige  S^ergidjt  ober  bie  nur  teil* 
roeife  Slnmenbung  be§  in  ber  9iebi§fontierung  gebotenen  ©ntlaftungS* 
mittels  fann  auf  groei  @rünbe  äurüdfäufü^ren  fein:  entmeber  finbet 
eS  bie  Sanf  im  §inbli(l  auf  i^ren  8tatuS  nid)t  für  nötig,  i^re  6cf)a^= 
anraeifungen  in  S^i'^^wnö^tti^t^^^  umgufefeen.  S)aS  S^or^anbenfein  ber 
üoEen  SJeträge  ober  aber  Rotier  Teilbeträge  berfelben  fann  aber  auii) 
barauf  gurnägufü^ren  fein,  ba^  too^l  ber  S5erfud)  einer  S^ebiSfontie^ 
rung  gemacht  mürbe,  berfelbe  aber  nid^t  ober  nur  gum  Teil  oon 
ßrfolg  begleitet  mar.  S)aS  lefetere  bürfte  in  ben  erraäfinten  Qal^ren 
ber  gall  gemefen  fein,  ©ätten  nun  biefe  6(f)afeanmeifungen  ooH  gum 
5lbfa^  gebracht  merben  fönnen,  o^ne  ben  prioaten  ^rebitne^mern 
6d)aben  gu  tun,  menn  eine  ^Begebung  am  offenen  3Jlarfte  burÄ)  ba§ 
9fiei(^Sfdf)aöamt  ftattgefunben  l^ätte?  @S  braud)t  barin  feine  Tli^^ 
trauenSäufeerung  gegenüber  ber  ginangoerroaltung  beS  S^leii^eS  gu 
liegen,  menn  man  biefe  f^rage  nid^t  nur  nid)t  ocrneint,  fonbern  fogar 
bie  5lnfi^t  oertritt,  bafe  ba§  Ergebnis  mo^l  ungünftiger  gemefen 
märe,  ©ine  erfolgreiche  Begebung  oon  ©(^afeanroeifungen  am  offenen 
3Jlarfte  müfete  eine  tief  einge^enbe  Kenntnis  beS  gefamten  ©elbmarfteS 
gur  S^orauSfefeung  ^aben,  bie  bie  Sf^eit^Sfinangoerraaltung,  bie  nur 
raenig  ober  gar  nicf)t  mit  bem  ©elbmarft  in  Serüf)rung  fommt,  nid)t 
fiaben  fann.  ^ie  S^eid^Sbanf,  bie  über  bie  Sage  beS  ©elbmarfteS  fo 
genau  unterrid)tet  ift,  ba^  fie  raei^,  gu  melcl)em  3^itpunft  unb  an 
meld^er  ©teile  fie  mit  ber  SftebiSfontierung  eingufefeen  ^)at,  erfd^eint 
als  bie  qualifigiertefte  $erfönlid)feit  gur  ^luSfü^rung  einer  fold^en 
Dperation. 

3nbem  eS  ber  D^eic^Sbanf  frei  fte^t,  unb  fie  eS  f eitler  aud^  fc^on 
getan  l^at,  bie  ©c^a^anmeifungen  an  ben  offenen  SJlarft  meiter  gu 
begeben,  ift  bie  grage  ber  Begebung  am  offenen  3Rarfte  burc^  bie 
Sfleid^Sfinangoermaltung  giemlid)  bebeutungSloS. 

c)  ^ie  (Sr^ö^ung  beS  9lotenfontingentS  ber  S^eid^Sbanf  um 
i^ren  S3eftanb  an  S^leid^Sf cf)a^anmeif ungen. 

Sßir  l^aben  oben  ben  D^ad^meiS  erbrad^t,  bafe  bie  Überfc^reitungen 
beS  ^otenfontingentS,  unb  bamit  baS  ©intreten  ber  ©teuerpflid^t  in 
ber  9Jle^r5af)l  ^eroorgerufen  merben  burd^  bie  bem  3^eid^e  in  ber 
mittelbaren  S5errid)tung  beS  ga^lungSbienfteS  geleifteten  ^orfd^üffe. 
3n  ber  3^otenfteuer  foll  ber  S5olfSroirtfd)aft  ein  ©ignal  gegeben 
merben,  ba^  je^t  bie  legitime  (Brenge,  biS  gu  ber  bie  ^rebitgemä^rung 
ge'^en  fann,  erretijt  ift,  ba^  nun  eine  gurüd^altung  in  ber  ^rebit? 
entnähme  geübt  merben  müffe.  ©inb  bie  Überfd^reitungen  gum  Teil, 
unb  roie  in  ben  legten  Qa^ren  gu  er^eblid)em  Teil,  auf  bie  S^orfc^u^s 
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leiftungen  an  ba§  9ieic^  gurücfgufü^ren,  fo  beraeift  bte§,  bafe  bie 
S5ölf§ratrtfd)aft  nod)  ntc^t  t)oE,  gefcfiroetge  benn  barü6er  ^tnau§,  ben 
t^r  al§  notraenbig  guerfannten  fteuerfreten  ^rebit  in  Slnfpruc^ 
genommen  ^)ai. 

®ie  ^rebitentna^me  be§  3tet(f)§  ge^t  unbeachtet  ber  Überfc^reitung 
be§  3lotenfontingent§  metter,  e§  ge^t  fomit  btefe§  3öarnung§ftgna( 
nacE)  einer  Seite  t)tn,  mo  bie  Urfac^en  be§  ^utage  getretenen  ^i^* 
ftanbeS  gar  nid^t  liegen,  unb  f)ier  löft  e§  eine  äöirfung  an§,  bie  in 
bireftem  ©egenfafe  bem  fte^t,  ma§  erreid)t  merben  fottte.  Qn  ber 
S5orau§fid3t  einer  fommenben  (Srt)öt)ung  be§  S)i§fontfaöe§  ift  bie 
S5oIf§mirtfd)aft  beftrebt,  au§  ber  noc^  befteJjenben  günftigen  ©elegen^ 
l^eit  SSorteil  gu  gießen,  fie  tritt  mit  er^öfiten  Slnforberungen  an  bie 
^rebitgeroä^rung  ^eran,  unb  bamit  roirb  eine  gang  unnatürliche 
25eroegung  erzeugt,  bie  §u  ber  eigentlichen  Urfad)e  in  gar  feinem 
gufammen^ang  fielet.  Um  bem  abgu^elfen,  ift  e§  nötig,  ba^  ba§ 
^eid)  al§>  Erebitne^mer  anberg  be^anbelt  mirb,  ba^  eine  Trennung 
5mif(hen  i^m  al^  ^rebitnetimer  unb  ber  S5olf§rairtf(haft  üorgenommen 
mirb.  3n  bie  ^ra^i§  umgefe^t,  mürbe  biefe§  bebeuten,  ba|  ber  bem 
Sfleic^e  gemalerte  ^rebit  bei  ber  gcftfteEung,  ob  ba§  Kontingent  über* 
fd^ritten  ift,  au^er  ad)t  gelaffen,  b.  i).  ber  mirftic^e  S^otenumlauf  um 
ben  S5etrag  ber  nic^t  rebi^fontierten  Scheine  niebriger  genommen 
mirb.  2)abur(f)  mürbe  erreicht  merben,  ba^  bie  S^olf^mirtfc^aft  ba§ 
if)r  gugeftanbene  Kontingent  ooU  auSnu^en  fönnte  unb  nid)t  mie 
bisher  oon  bem  Dleic^e  mieber  barum  gefürgt  mirb. 

S3efonbere  @rfd)merungen  bem  ^fteic^e  gegenüber  gu  f(f)affen, 
^ätte  feinen  6inn,  benn  ba  ba§  ^eid)  feine  fäfiigen  Scil^Iungen  leiften 
mu^,  fann  eine  fünftlic^e  S^erminberung  ber  Krebitentna^me  nic^t 
in  §^age  fommen.  3iuf  ben  erften  Slnblidf  mag  man  fid]  bem  ^ier 
gemachten  ^orfd)tag  etma§  ffeptifd)  gegenüber  ftellen.  S)a§  ift 
fd)on  an  bem  ©eminn  ber  9iei(h§banf  mitbeteiligt,  unb  je^t  foll  i^m 
nod)  ba§  ^tdjt  eingeräumt  merben,  feine  ^ebürfniffe  burc^  91oten, 
o^ine  ba^  eine  S3ef§ränfung  ftatuiert  merben  foC[,  gu  befriebigen? 
^^nelt  ein  fold^eg  SSerfa^ren  nic^t  einer  $ßapiergelbmirtfd)aft?  S)a§ 
SRoment  ber  ©eminnbeteiligung  fann  in  btefem  Qufammen^ang  nid)t 
al§  5lrgument  hereingetragen  merben.  S)em  D^eid^e  mürben  im  legten 
Sai^rge^nt  mie  ber  SSoIf^mirtfd^aft  bie  offigiellen  S)i§fontfäöe  in  Sin* 
menbung  gebrad^t;  e§  mirb  mie  jeber  prioate  ©irofunbe  bel^anbelt, 
ba^  e§  fpäter  mieber  einen  Seil  be§  begal^lten  ®i§fonte§  gurüäer^ält, 
mu^  al§  eine  nebenfächliche,  me^r  zufällige  (Srfcheinung  genannt 
merben.  S)em  D^eid^e  ebenfo  mie  ber  Sßolf§mirtfchaft  eine  ©renje  gu 
gießen,  über  bie  ^inau^  ©rfchmerungen  ^lafe  greifen  foHten,  ^ätte 
nur  bann  Sinn,  menn  mirflid^  ein  S'rfolg,  eine  gurüdf Haltung  in 
ber  Krebitentna^me  erreicht  merben  mürbe.  Qn  biefem  ©inne  er* 
ftären  mir  aud^  ba§  Urteil  eine§  ©adtjoerftänbigen  ber  ^anfenquete* 
fommiffion  über  ba§  bisher  beobachtete  S^erfa^ren  al§  tenbengiö^ 
übertrieben:  S)a  bie  9^eich§banf  bod)  nur  bann  berartige  ©d^afefd^eine 
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txxüixU,  raenn  fie  bagegen  S^oten  ausgibt  ^  Söenn  ba§ 

S^leid^  au§  irgenbrael^en  ©rünben  grö|ere  ©ummen  ®elbe§  braucht, 
unb  mit  6(^a^anrt)etfungen  nn  bte  D^eic^^banf  herantritt,  fo  bebeutet 
ba§,  bafe  ba§  Dafür  üon  ber  S^eic^Sbanf  ausgegebene  @elb  im  SBege 
ber  Sxeidj^faffe  in  ben  S^^erfe^r  fommt,  unb  ba§  gefc^iefit  unabhängig 
üon  ben  allgemeinen  23ebürfniffen  be§  ^erfe^r^  an  \xd).  W\t  anberen 
Söorten,  bte  ^erroenbung  ber  3loten  für  ^Rtidj^wtdc  ift  me^r  ober 
minber  eine  Snfration  ^. 

S)er  S5orfd)[ag  mirb  bann  gelinber  beurteilt  merben,  raenn  man 
eine  Betrachtung  barüber  aufteilt,  roie  bie  S)inge  h^ute  liegen.  S)a§ 
S^teid)  erfreut  fi(i)  burch  f^^i^  S^erhältni§  gur  9fteiä)§banf  eine§  billigen 
£rebit§,  ben  9^ad)tetl  baüon  fycit  bie  25olf§rairtf(|aft,  bie  um  bie  il)r 
gugeftanbene  S5ergünftigung  roieber  gebra(^t  roirb  unb  i^ren  ^rebit 
baburcf)  teurer  erfaufen  mu^,  al§  t§  ohnehin  ber  %aü  märe.  2)a 
bie  35olf§mirtfchaft  ben  ^rebit  ber  9teid)gbanf  in  oeroietfachtem  äflafee 
in  ^Infprud)  nimmt,  ftehen  bie  Opfer,  bie  ihr  auferlegt  roerben,  in 
feinem  35erhältni§  mehr  gu  bem  S^orteil  be§  $Reiche§. 

S)er  unparteiifdje  ^ritifer  rairb  fidh  nidht  ber  @rfenntni§  oer* 
fdh^ißfeßn,  ba^  bieg  ein  Quftanb  ift,  ber  ber  ^Ibhilfe  bebarf.  6teEt 
mon  fich  auf  bie  6eite  ber  3>olf§roirtfchaft,  fo  mirb  man  ihr  ä^er* 
langen,  bafe  fie  ni(^t  burd)  bie  SSirtfctjaftSführung  be§  6taatc§ 
©d)aben  erleibe,  üorbehalt§lo§  bie  ^Berechtigung  anerfennen,  befonber§ 
in  einer  Qtit,  wo  man  tagtäglich  ben  Stuf  nach  ber  ©taat^h^^f^ 
Dernimmt.  S)a§  3^eich  mieber  fann  bei  ber  Organifation  feinet 
^offenraefen§  auf  ben  Slnfc^lu^  an  bie  9ieidh§banf  nid^t  oergichten, 
fie  ift  auch  für  feine  oorübergehenben  Bebürfniffe  bie  natürlidhfte 
(SelbqueEe,  fie  brauchte  nur  bann  nidjt  mehr  au§  berfelben  ju  f(^öpfen, 
rcenn  e§  feine  S^affe  mit  einem  für  ade  gäde  au§reid)enben  ^etriebg* 
fonbg  au^geftattet  hätte.  5lber  auch  au§  fachlichen  (Srroägungen 
herauf  lä^t  fich  '^^^  S5orfchlag,  ba§  9^otenfontingent  um  ben  S3etrag 
ber  nicht  rebi§fontierten  6ä)a^anroeifungen  3U  erhöhen,  befürmorten. 
2)er  fteuerfreie  3^btenumlauf  mürbe  roohl  erhöht  merben,  jeboc^  nicht 
über  ben  urfprünglich  feftgefefeten  S^ahmen  hinauf.  S)a^  bie  Motens 
ou^gabe,  bie  auf  bie  bem  deiche  gemährten  2[^orf(i)üffe  hin  erfolgt, 
nicht  befc^ränft  merben  foH,  erregt,  00m  oolf^mirtfc^aftlichen  @tanb= 
punfte  aus  betra(f(tet,  fein  Bebenfen.  Sine  miBbräuc^lic^e  3lug* 
nu^ung  be§  S?rebite§  ift  oon  oornherein  au^gefc^loffen,  ha  er  ja  nidht 
3ur  probuftioen  Anlage  oermenbet  mirb,  fonbern  fobalb  bie  (Sin= 
nahmen,  bie  gur  S)e(fung  beftimmt  finb,  fäEig  finb,  erfolgt  bie  Slb* 
löfung.  ©ine  gut  funbierte  ginanämirtfi^aft  oorau^gefe^t,  rairb  ftc^ 
bte  ßaufgeit  biefer  9loten  auf  nur  einige  Xage  erftredfen.  (Sin 
5lnalogon  liegt  bereite  oor  in  ber  S3eftimmung  be§  S3anfgefe^eg  00m 
1.  Quni  1909,  ba^  ha§>  3lotenfontingent  ber  ^eidh§banf  an  ben 


^  3n  biefer  Raffung  anä)  ^aä)üä)  unrichtig. 
=^  SBanfenquete  1908,  ftenogr.  ^Bertd^te,  @.  265. 
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OuartaI§tt)enben  üon  550  auf  750  ^tEtonen  Wlaxt  erp^t  rairb. 
Tlotin  für  ben  S3ef(^Iu6  ber  ©cl^ö^ung  raar  ble  ^atfac^e,  ba|  bie  an 
biefen  Terminen  in  Umlauf  gefegten  ^o^en  ^Beträge  bereite  nac^ 
1—3  SSod^en  t^ren  äöeg  lüieber  5ur  9ftetd^§banf  ^urücfgenommen 
l^atten.  3Jlan  l^at  erfannt,  ba^  e§  ftc^  an  biefen  Ouartal§rr)enben 
lüeniger  um  ein  gefteigerte§  £rebitbebürfnt§  al§  eine  burc^  bie  ßtift^ung 
üon  ©erörtern,  ^Jtietcn  unb  Q^nfen  ufm.  ()ert3orgerufene  ftarfe  ^ad^- 
frage  nad)  go^^i^ngSmitteln  ^anbelte.  ^tud^  bei  ben  hnxd)  ©(^a^= 
anmeifungen  gebeerten  S^orfc^üffen  an  ba§  dizidj  feiten^  ber  Banf 
^anbelt  e§  ft^  nur  um  einen  S5ebarf  nad)  3^i|^i^"9^i^ttteln.  3n 
grieben§5eiten,  rao  bie  Staatseinnahmen  regelmäßig  raieberfe^ren  unb 
wo  ein  gurüdbleiben  {)inter  bem  5lnfa^  nid^t  befonberS  marfant  gu* 
tage  treten  rairb,  raerben  fic^  für  bie  red^tgeitige  (Sintöfung  ber  DIoten 
feine  ©dimierigfeiten  bieten;  anberS  bagegen  in  ^riegSgeiten,  wo 

1)  auptfädt)lidh  bie  ©inna^men  au§  gö^en  ftar!  in  S^tüdgang  fommen 
raerben,  menn  fic^  nic^t  überhaupt  bie  oöllige  ^iluf^ebung  al§  not^ 
raenbig  ^erau^fteUen  rairb.  ^ber  aud)  2öed)fel  mürben  im  ^rieg§s 
falle  bei  ber  ftarf  entmidelten  ^rebitmirtfc^aft  in§  6toden  geraten, 
n)ie  ber  fac^männifc^e  ^u§brud  lautet,  gang  gu  fd)roeigen  von  ben 

2)  eoifen  auf  ba§  feinblic^e  ßanb,  ja  be§  gefamten  ^eüifenftanbeS 
überl^aupt.  Qn  einem  Kriegsfälle  mürbe  bie  ^Notenausgabe  eine  fo 
enorm  l^ol^e  fein,  baß  ein  ^e^r  oon  150  3JliEionen  ni^t  fonberlid^ 
ins  @emid)t  fallen  mürbe.  Unb  au(^  fol(^e  Bebenfen  raürben  in 
SßegfaCC  fommen,  raenn,  maS  nic^t  p  umgeben  fein  rairb,  ben  DIoten 
gmangSfurS  beigelegt  rairb. 


B.  |^efti3er3tnsltd^e  Sc^a^aniDetfungen. 

Soll  bie  Kritif  über  bie  Slnmenbung  feftoerginSlic^er  Schafe- 
anmeifungen  t^rer  ^lufgabe  gerecht  raerben,  bann  muß  fte  einge^enb 
ben  Umftanb  beachten,  baß  fte  ein  äJlittel  fein  foden,  ^nlei^en  in 
Seiten  ungünftiger  ©elbmarftoerj^ältniffe  gu  erfe^en.  Slnlei^en  erfüllen 
ben  Swed,  bie  Littel  gur  Beftreitung  einmaliger  SluSgaben  gu  liefern. 
S)iefe  5luSgaben  laffen  mo^l  in  ben  meiften  gäEen  eine  ©inauS^ 
fc^iebung  nid)t  gu,  erinnert  fei  nur  an  fold)e,  bie  fogialen  gmeden 
bienen  foHen.  6ie  fönnen  ia  gumeilen  folc^er  Statur  fein,  baß  fid^ 
i^re  ©rlebigung  ^inauSfc^ieben  ließe  (3.  35.  £ieferungSoerträge).  ^od^ 
raürbe  ein  fod^er  ga^lungSmobuS  einem  ©taatSmefen  fdjlec^t  anfielen, 
aud)  bürfte  baS  Qntereffe,  baS  ftc^  bie  Lieferanten  für  bie  6tunbung 
t)eranf (plagen  raürben,  ein  re(^t  ^o^eS  fein,  gumal  raenn  eS  fid^  um 
l^o^e  ©ummen  fianbelte.  Sann  fönnte  aber  auc^  ber  üolfSmirtfd^aft* 
lid^e  SNad^teil  ^la^  greifen,  baß  ber  rairtfc^aftlid^  ©dl)mäc^ere  auS 
ber  Konfurrens  auSgefd^altet  merben  raürbe.  Qmei  ^ege  ftünben 
ber  ginangoermaltung  offen:  fte  fönnte  tro^  ber  fc5led)ten  @elbmarft^ 
üerl^ältniffe  gu  5lnleifen  greifen.  S)oc§  mürbe  baburc^  nid^t  nur  ein 
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ungünfttge§  @miffton§erge6nt§  ergtelt  tuerben,  e§  raürbe  graeifeUos 
baburcj)  eine  bauernbe  ^irfung  auf  bie  ^ur§geftaltung  oerbleiben, 
bie  ftd)  auc^  auf  früher  emittierte  Sßerte  fortpflanjen  fönnte.  S)er 
groeite  2ßeg  raäre  ber,  üon  ber  S5erroirflid^ung  be§  ^rebit§  in  5lns 
leiten  einftroeilen  ab^ufe^en  unb  ben  furgfriftigen  .^rebit  in  Slnfpruc^ 
gu  nehmen.  2)urc§  ba§  35erf)ä(tni§  groifc^en  9tei(^  unb  3fteic^§banf 
wäre  für  bie  ginanäDerroattung  ein  folc^er  2öeg  (eic^t  gangbar,  fte 
raürbe  bie  3Iu§gabcn  oon  ber  Söanf  teiften  laffen  unb  berfelben  in 
bem  entfprec^enben  Betrage  ©c^a^anraeifungen  übergeben.  @§  l^ie^ 
ein  fot(^e§  ^erfa^ren  ni^t§  anber»,  at§  bauernben  ^rebit  in  ber 
gorm  üon  bi^fontierten  Sc^afeantDeifungen  fid)  3U  oerfcfiaffen.  5ln 
biefer  ©teile  nocf)ma[§  auf  bie  üolf^tt)irtf(f)aftli(|en  9^a(^tei[e  eine§ 
folc^en  35erfa^ren§  einjuge^en,  erübrigt  fi(^.  3^^^^^^^^!^  D^leid^gs 
finanjüerraaltung  fo  ge^anbelt.  S)o(^  ift  bie§  nur  bann  ^u  billigen, 
raenn  bie  ißerftimmung  am  ©elbmarfte  nur  eine  fd)ne&  oorüber- 
ge^enbe  ift. 

Dlad^  bem,  mag  foeben  bargelegt  raurbe,  erfüllen  bie  feftoergin^^ 
liefen  S^afeanmeifungen  bann  i^ren  Qw^d,  ivznn  e§  gelingt,  mit 
i^nen  einen  ^ö^eren  33egebung§fur»  gu  erreichen,  al§  er  t)orau§ftd^ts 
lief)  bei  3ln(eiC)en  gu  erzielen  geroefen  märe,  ober  fd^on  bann,  menn 
e§  überhaupt  gelingt,  fte  gum  ^bfafe  gu  bringen.  S^un  ift  e§  aber 
nic^t  of)ne  roeitere»  angängig,  gtoecf»  geftfteHung,  ob  ber  geroünfd^te 
©rfolg  erhielt  lourbe,  bie  @miffton§furfe  oon  Sc^a^anraeifungen  benen 
oon  ICnlei^en  gegenüber  ju  ftellen.  Qa,  e§  müfete  fogar  eine  oer= 
glei(i)enbe  ©egenüberfteHung  oon  oerfdjiebenen  33egebungen  oon  6c§aö= 
anroeifungen  oorfid^tig  gu  beroerten  fein.  S)enn  fc^on  bie  ^atfad)e 
ber  äÖa^l  oon  6c^a^anmeifungen  beroeift,  ba^  gur  ^zit  ber  S3egebung 
fc^Iec^te  ©elbmarftoertjältniffe  oor^errfc^en.  (tin  ^^n^aU§punft  für 
eine  ^Beurteilung,  öon  roelcfiem  ©cabe  bie  SSerfc^le(f)terung  gur  frag^ 
liefen  geit  mar,  lä'^t  fid^  nic^t  erbringen.  5iluc^  bie  Siffereng  ber 
S)i§fontfä^e  fann  nic^t  eine  ©runblage  für  eine  folcf)e  Unterfud^ung 
abgeben,  ba  bie  ©rfa^rung  fd^on  gelehrt  ^at,  ba&  fe^r  oft  groifcfien 
bem  allgemeinen  @elbmarfte  unb  bem  OJlarfte  für  Slnlei^en  ein  Unter? 
fcf)ieb  befielt.  2)e§gleic^en  fann  ein  35ergleicf)  mit  einer  furg  guoor 
ooEgogenen  (Smiffion  feiten^  be^felben  6c^ulbner§,  unb  nur  \old\e 
©miffionen  finb  einanber  oergleidl)bar,  gu  unrichtigem  6d^luffe  führen, 
ba  bie  (Sntfräftung  be§  ®elbmarfte§  in  ber  oor^ergegangenen  ©miffton 
t^re  Urfadie  ^aben  fann.  3lu§  benfelben  ©rünben  finb  aud)  S3erec^s 
nungen,  toie  ^oi^  ftc^  bie  Oftealoerginfung  oerfc^iebener  ©mifftonen 
für  ben  (Emittenten  fteClt,  mertlo§,  ba  biefe  ^iWev  ba§  S^efultat  einer 
Berechnung  ift,  oon  ber  au(i)  ber  @miffton§fur§  ein  @lieb  ift. 

t)a^  bie  (Sd^a^anroeifungen  auc^  in  3^^^^^^'  benen  ber  (Selb* 
marft  oerfteift  ift,  einen  befferen  ^adt  al§  Slnlei^en  finben,  ftel^t 
feft,  ba  ooraugftc^tlid)  bei  biefer  5lrt  oon  ©c^ulbpapieren  äJlängel, 
bie  bei  ^Inlei^en  fe^r  im  Bereid^e  ber  901ögli(i)feit  liegen,  unb  bie 
ba§  ^ublifum  eine  referoierte  ©altung  einnehmen  laffen,  nic^t  ein? 
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treten.  2)ie  (Erfahrungen  bei  ber  Begebung  feftüeräingltd^er  6(^a^s 
anraeifungen  be§  legten  So^r^ehnt^  fönnen  allerbtngg  ntd)t  a(§  Beleg 
für  biefe  Behauptung  oerraenbet  roerben.  5lu§gefcE)teben  roerben  mu^: 
3unäd)ft  bte  Begebung  im  Qafire  1900,  raeil  fie  in  ba§  ^uSlanb  ging. 
S)er  Überaug  gute  Erfolg  ber  Begebungen  in  ben  ^a^ren  1904,  1907 
unb  1908  fann  nid^t  mn  ber  Benjeigfli^rung  al§>  Ben)ei§grunb  üer^^ 
raenbet  werben,  ba  biefe  Begebungen  im  §inbli(f  auf  ben  bamaligen 
^urgftanb  ber  9fteid)ganleihen  foldje  mit  anwerft  günftigen  Bebin= 
gungen  genannt  merben  müffen.  S)er  monatlid^e  ^urd)f(f)nitt§fur§  ber 
^/oW^-  S^teich^anleihe  an  ber  Berliner  Börfe  gur  Qeit  ber  Be^ 
gebung  oon  1904  belief  fic^  auf  102.  S)er  einem  4% igen  2öert 
entfprec^enbe  ^ur^  mürbe  fid)  bann  auf  116  fteHen,  roäl)renb  ber 
Begebunggfurg  nur  99  7o  betrug,  ©in  bem  S^ur^ftanbe  ber  3  ^lo'iQen 
9fieicf)§anleihe  gleid^fommenber  Begebung§fur§  mürbe  nur  um  ein  menig 
niebriger  fein,  er  berechnet  fid)  auf  114,4.  ätf)nlidö  lagen  bie  Ber* 
hältniffe,  menn  aud)  nid)t  in  bemfelben  ^Jla^z  \o  günftig  mie  1904, 
bei  ben  (Smiffionen  ber  Sa^re  1907  unb  1908.  i)arin  finbet  auc^ 
bie  überaus  ftarfe  S^ad^frage  auf  bie  (Smiffionen  ber  Begebungen  feft? 
oerginSlidher  Sc^a^anmeifungen  be§  legten  SafirgehntB  i^re  ©rflärung. 
60  fanb  im  2^^^^  1904  eine  45fa(^e  Über^eidinung  ftatt.  2Benn 
ba^inter  auch  n^fis^  g^^f^^^öge  ber  ©ro^banfen  auf  bie  von  ifjrem 
^unben  tatfäd)lid)  erteilten  5luf träge  fteden,  fo  ge^t  aber  bod)  baran§ 
nur  ba§  h^^^or,  ba^  biefe  fad)funbigen  6teEen  im  oorauS  fd)cin  üon 
einer  ftarfen  9^ad)frage  überzeugt  maren. 

S)a^  feftt)er3in§lid)e@d)a^anroeifungen  audh  ohne  verhältnismäßig 
günftige  Bedingungen  an  ben  SJlann  gebradh^  merben  fönnen,  bürfte 
burd)  folgenbe  S)arlegungen  plaufibel  gu  machen  fein.    S)ie  ßaufgeit 
betrug  4  3ahre,  am  gäüigfeitStage  fottte  ^Jiüdgahlung  gum  $ari? 
S^urfe  erfolgen,    infolge  biefer  Beftimmung  mar  bie  @efahr  eineS 
^urSoerlufteS  gerabegu  auSgefdjloffen,  unb  bamit  maren  biefe  6cheine 
gum  benfbar  beften  ^nlagepapier  gemad)t.  S)ie  Bemegung  beS  ^urfeS 
mirb  bie  Senbeng  geigen,  oon  nid)t  nennenSmerten  ©egenbemegungen 
abgefehen,  \xd)  mit  fortf(^reitenber  ßaufgeit  bem  ^ari-S^urS  gu  nähern. 
Sßeld)e§  ba§>  3^tfifo  für  ben  ©rmerber  einer  4  yoXQen  nad)  4  fahren 
fäüigen  ©dha^anmeifung  ift,  foE  an  einigen Beifpielen  iEuftriert  merben: 
a)  ^er  @rmerb§prei§  fei  98  7o-         biefem  ^reiS  fteEt  fi(^  bie 
Sftealoerginfung  auf  4,08  7o-  ^ivt>  ber  ©chein  nic^t  bem  Ber* 
faufe  ausgefegt,  fonbern  erfolgt  m(i)  4  fahren  Bareinlöfung 
gum  $Pari?^urfe,  bann  ergielt  ber  ©rmerber  einen  ^urSgeminn 
von  2  o/o-    Berteilt  man  benfelben  auf  bie  ßaufjahre,  fo  gibt 
fi(^  ein  jährlii^er  ^urSgeroinn  oon  0,5  ^/o,  um  meldhen  Betrag 
fidh  bie  ^^tealoerginfung  erhöht.    6ie  fteEt  fid)  bann  alfo  auf 
4,58  7o-    %inhtt  mährenb  ber  4  jährigen  Saufgeit  ein  Berfauf 
ftatt,  bann  mirb  ftet§  ein  Kursgewinn  gu  oergeidhnen  fein,  ba 
in  (Srmartung  ber  $aris@inlöfung  ber  KurS  eine  langfame 
Steigerung  erfahren  mirb. 
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b)  S)er  ßmi]fbn§fur§  fei  102.  gier  beträgt  bie  SiealDerginfung 
3,92  7o-  3ßirb  roie  im  üorigen  S3eifpiel  ber  Schein  nid)t  bem 
S^erfaufe  au^gefefet,  fo  erleibet  ber  Sn^aber  mit  ber  $ari= 
©inlöfung  einen  ^ur^üerluft,  ber  mit  0,5  7o  '^^^  dieaU 
5in§fu^  abgufe^en  ift,  bicfen  bann  in  Q'ö^)^  von  3,42  7o  erf(^einen 
läfet.  Söürbe  l^ier  ein  ^erfauf  ftaltfinben,  fo  mürbe  \\d)  ein 
^urgoerluft  einfteEen.  S)er  ^(nfauf  märe  alfo  in  biefcm  galle 
bei  meitem  nid^t  fo  günftig,  roie  in  bem  erften.  Stellt  ber 
Käufer  guoor  eine  foId)e  ^alfulation  an,  bonn  roirb  er  auf 
einen  Slnfauf  oer5icf3ten.  S)er  Emittent  tann  nii^t  um^in,  bie 
S3ebingungen  günftiger  p  geftalten,  b.  f).  einen  Ruv^  unter 
$ari  ober  ^öd)ftcn§  gu  ^ari  an^ufe^en. 

2Bie  bürften  fid)  nun  ßmiffionen  31/2  Vo^Ö^i^  ^(^cife^nroeifungen 
für  ben  Emittenten  ftellen?  %nd\  roürbe  fic^  bie  ^ftealoerginfung 
um  ben  jäfjrlic^en  SInteil  an  bem  S)i§agio  be§  S3egebung§furfe§ 
erfjölien.  &et  einem  (Smiffion§fur§  üon  95  7^  tüäre  ber  S^tealgin^fu^ 
5unä(f)ft  3,68  7o-  2)^^  ^ur^geroinn  bei  4iät)riger  ßaufgeit  roürbe 
fi(^  auf  1,25  7o  pro  3al)r  fteEen,  fo  ba^  ber  iä^rlid)e  ©efamt* 
aufroanb  4,93  7o  D^Zennroerte^  au^mac^en  roürbe.  (künftiger  roürbe 
ba^  Ergebnis  fc^on  fein,  roenn  ein  @miffion§fur§  üon  98  7o  errei(i)t 
roerben  roürbe.  2öenn  fid)  ber  üur^oerluft  pro  ^a^v  aud)  auf  nur 
0,5  7o  beläuft,  fo  roäre  ber  iä^rlid3e  ©efamtaufroanb  immer  noc^ 
4,07  0/,. 

®urc^  bie  furge  ßaufgeit  ber  feftoergin^lic^en  ©^a^anroeifungen 
roirft  ba§  S)i§agio  be§  S3egebung§furfeg  in  üiel  ftärferem  9Jla^e 
erl^öl^enb  auf  ben  ©efamtoergütungSaufroanb  ein,  al§  bei  5lnleif|en 
mit  langer  ßaufgeit  unb  gcftaltet  fie  gu  einem  bebeutenb  foftfpteligeren 
Rapier  al§  biefe.  SJüt  ber  furgen  Umlauf gjeit  gufammen^ängenb 
roirb  aud)  ftetg  ein  SiSagio  be§  (Smiffion§furfe§  ju  üerjeidjnen  fein, 
fall§  nid)t  ber  D'^ominalgin^fu^  ein  au§naf)m§roei§  ^o^er  ift;  ift  bieg 
roirflid)  ber  gall,  bann  roirb  bie  Befürchtung  einer  Äonoertierung  ab= 
fd)roäd)enb  roirfen,  unb  ein  S)i§agio  roirb  rool)l  niemals  ergielt  roerben. 
®arau§  refultiert  bie  gorberung,  ba^  oon  feftoerginSlic^en  ©d)a^' 
anroeifungen  fo  roenig  aU  möglid^  ©ebraud)  gemacht  roirb.  Eine 
äu  häufige  Slu§gabe  fönnte  aber  aud)  au§  anberen  ©rünben  h^rau§ 
üerf)ängni§ooII  roerben.  3n  Qe'iUn  politifif)er  Berftimmung  fönnte 
ba§  5lu§lanb  am  gälligfeitStage  fämtlid)e  Beträge  pr  (Sinlöfung 
einreichen,  eine  etroa  feftgefe^te  Prolongation  oerroeigern,  unb  fäme 
nodh  ^'^^  roeitere§  ^in^u:  augenblidlid)  fd)led)te  ßage  am  @elbmar!te, 
bann  fönnte  bie  ginan^oerroaltung  in  eine  arge  Verlegenheit  üerfefet 
roerben.  S)ann  roürbe  fid^  ber  Borreil,  ber  ben  feftoerginSlidhen 
©(^a^anroeifungen  anhaftet,  ba^  fie  ftärfer  al§  Slnleihen  in  ba§ 
Slu^lanb  gehen,  in  ba§  Gegenteil  oerf ehren.  5)ie  (Gefahr,  ba^ 
^Prolongationen  gu  erneut  ungünftigen  Bebtngungen  nicht  5U  umgehen 
finb,  liegt  ftet§  oor.  ©ie  lä^>t  fid)  baburch  minbern,  ba^  bei  ber 
Begebung  bieBeftimmung  aufgenommen  roirb,  bafe  üon  einem  geroiffen 
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Dermin  ab  bem  ©c^ulbner  ba§  D^ed^t  gur  ^ünbigung  guftel^t.  StUem 
in  aEem  fann  man  bte  ^ritif  ba^in  gufammenf äffen:  feftöerainSltc^e 
©d^afeanraeifungen  al§  oorläufiger  @rfafe  oon  ^tnlei^en  ftnb  ein 
notraenbigeg  Übel,  ba§  bemgemä^  nur  in  ben  bringenbften  gäEen 
^ur  ^Inroenbung      bringen  ift. 


^ad)bem  bie  ^Reformen  unb  bie  S^orfd^läge  im  einzelnen  fritifc^ 
Befproc^en  ftnb,  oerbteibt  gum  ©c^tu^  nod)  bie  Slufgabe,  biefelben 
unter  einanber  abpraägen.  g^J^^c^ft  ift  ber  ä^orfc^[ag  ber  S3egebung 
am  offenen  SJlarft  (Stnl.  II  2  b)  au^gufd^eiben,  benn  xüix  ^aben  nac^= 
gemiefen,  bo^  bie  3fteic^§banf  bi^^er  fc^on  auf  biefe  2öeife  oerfa^iren 
ift,  biefer  S5orfd)(ag  fomit  nic^t  neu  ift. 

ginftc^tlid^  ber  burd)gefü^rten  D^eform:  S)ie  ^etriebSoorfc^üffe  ber 
Unfafis^eruf§genoffenf(f)aften  (?(nL  II  Ib)  ift  in  biefem  Qufammem 
^ang  folgenbe^  gu  bemerken :  §ier  l^anbelte  e§  ftd^  um  eine  au^er^ 
gemö^nlic^e  ^nanfprud^na^me  be§  6d^a^ann)eifung§frebit§,  unb  bem 
entfprid)t  aud^  bie  Slatur  ber  3fleform.  SBeitere  (Sin^a^lungen  üon 
Setriebgöorfc^üffen  fommen  nid)t  in  grage. 

S)ie  Überraeifung  be§  ^rieg§fd^a^e§  an  bie  3lei(^§!affe  mürbe 
eine  35erftärfung  i^reg  eifernen  &eftanbe§,  alfo  eine  Fortführung  ber 
Bereite  begonnenen  D^teform,  über  bte  unter  Einlage  II  la  berichtet 
mürbe,  bebeuten.  S(u(^  mit  bem  um  120  SJliUionen  höheren  SJeftanb 
märe  bie  9lei(^§faffe  nid^t  imftanbe,  allen  5lnforberungen  gu  genügen, 
e§>  müßten  alfo  nod^  meitere  guraenbungen  erfolgen,  ober  bie  5lu§? 
gäbe  oon  ©d^a^anmeifungen  mü^te  beibehalten  roerben.  Ttit  anberen 
Söorten,  bie  an  biefer  6telle  gu  löfenbe  ©nlfd^eibung^frage  lautet: 
6olI  ber  ^etrieb§fonb§  ber  Oleid^Sfaffe  bis  gu  einer  für  ade  gäKe 
genügenben  Q'ö^z  gebrad^t  merben,  ober  foE  ber  geitmeife  höhere  S3es 
barf  bur(^  3lu§gabe  oon  ©cl)afeanmeifungen  bei  gleid^^eitiger  Erhöhung 
be§  9lotenfontingent§  ber  ^leic^gbanf,  mie  unter  Einlage  II  2c  oor^ 
gefd^lagen,  beftritten  merben.  ©egen  bie  erfte  5lrt  ber  Söfung 
fpred^cn  ©rmägungen  finan^ieEer  ^atur.  S)er  ^eil  be§  eifernen 
^eftanbeg,  ber  niä^t  gur  S^ermenbung  fommt,  bleibt  nufe*  unb  gin^lo^ 
in  ber  ^affe  liegen.  3a,  e§  mürbe  bie§  fogar  ftet§  me^r  ober  meniger 
ber  gatt  fein,  benn  eine  fo  genaue  Sc^ä^ung  be§  ftetg  raed^felnben 
S5ebarf§  ift  nid^t  möglic^.  S)iefer  9la(^teil  tritt  bei  ber  oon  un§ 
oorgefd^lagenen  ßöfung  nic^t  ein,  unb  mir  befd^ränfen  un§  nad^  ber 
einge^enben  (Erörterung  unter  Anlage  II  2  c  auf  ba§  Urteil,  ba|  bie 
(Srf)öhung  be§  9^otenfontingent§  ber  äfteid^^banf  um  i^ren  S5eftanb 
an  Sd^aianmeifungen  al§  bte  biEigfte  unb  burcl)greifenbfte  D^leform  gu 
crflären  ift. 


—    59  — 


!Ra^trag. 


S)ie  Slu^fül^rungen  unter  bem  Kapitel  „@iftonf(^e§"  faxten  bie 
tatfä(^ltcf)en  S5ert)ärtmffe  bi§  gum  ©tatgja^re  1909/10  in  \xd).  Stuf 
(Srunb  ber  bort  berichteten  Satjac^en  ift  in  bem  Kapitel  III.  ^ritifd)e§ 
bie  Schlußfolgerung  gebogen  loorben,  baß  bie  grage  ber  Steform^ 
bebürftigfeit  gu  bejahen  fei,  unb  baß  bie  bereite  burd^Ö^fi^h^^t^^^ 
3fteformen  nic|t  genügten. 

S)ie  ^ragi^  urteilte  anber§.  Qn  bem  ©tatgentmurf  für  ba§ 
9fle(^nung§iahr  1910/11  raurbe  ber  guläffigc  §öchftbetrag  oon  600 
auf  450  ajlillionen  Tlad  ^erabgefefet.  S)er  für  bie  SScr^infung  au§- 
geroorfene  S3etrag  tourbe  g[eicf)faE§  gefür^t  unb  groar  oon  17  auf 
10  SJliUionen  Wlaxt.  S)ie  (Srflärung,  bie  im  ©tat  nicfjt  gegeben 
rourbe,  liegt  barin,  baß  am  1.  Qanuar  1910  ba§  ©efe^  betreffenb 
©insie^ung  ber  33etrieb§r)orf(f)üffe  ber  lInfaEDcrfidh^i^ung§genoffen= 
fdjaften  (ba§  ift  ba§  ginansgefcfe  oom  15.  ^uli  1909)  in  5^raft  trat, 
ber  3fteict)§faffe  babur^  runb  150  9Jii[lionen  9Jlarf  pfloffen. 

dlnn  erfolgte  in  bem  (Sntmurf  be§  @tat§  für  1911/12  eine  weitere 
§erabfeöung  ber  3Jlaj;imalgrcn5e  oon  450  auf  375  SJliEionen  Ttaxt. 
$E3ie  im  ^ßorja^re  rourbe  im  ©tat  feine  S5egrünbung  gegeben.  3n 
feiner  einleitenben  D^ebe  gum  ©tat  fül3rte  ber  ©taat^fefretär  im 
3f{eich§fchaöamt  folgenbe§  au§:  „2)aß  mir  unter  feinem  ftarfen  Qn^^^ng 
3ur  ^Inlei^ebegebung  fte^en,  begründet  fiel)  au§  bem  6tanbe  unfere§ 
6dhaj^frebit§.  Obmo^l  btefer  gonb§  noi^  belaftet  ift  mit  tieften  ber 
Slntei^e  oon  1909  unb  mit  bem  gangen  ^^nlei^ebebarf  oon  1910, 
ferner  mit  S^orfc^üffen  an  bie  ^eruf^genoffenfdh^if^^i^ 
fc^üffen  an  ben  9fteid)§inüalibenfonb§,  beträgt  feine  tatfä(^liche  Sn* 
anfprud^na^me  augenblicftid}  nur  150—160  ä^illionen  9Jlarf.  ©teÖen 
@ie  bagegen  in  S5erglei(^,  baß  im  Tlai  1909  bie  Snanfpruchna^me 
fiel)  belief  auf  639  aJliEionen  SJiarf,  unb  8ie  merben  ein  geroiffe§ 
(Sefü^l  ber  ©rleii^terung  mitempfinben.  (Sefir  richtig!)  S^ooember 
1910  betrug  bie  S3etaftung  be§  ©d)aöamt)eifung§fonb§  burd^f^^^^t^^^^^^ 
250  SJliEionen  3Jlarf  meniger  al»  im  D^ooember  1909  unb  um  400 
bi§  500  SJliEionen  SJlarf  meniger  al§>  in  ber  fc^merften  Qeit  beg 
^edhnung§ia^re§  1908  unb  1909  (gört,  ^örtl  recf)t§  unb  in  ber 
3Jlitte!)  HJleine  ©erren,  ic^  glaube,  ba§  finb  Qa^)len,  bie  ba§  S^ers 
trauen  in  eine  iBefferung  unferer  S^er^ältniffe  gu  rechtfertigen,  unb 
bie  audh  unferen  5Inleif)efrebit  gu  ftärfen  geeignet  fein  fo Ilten." 
(97.  6iöung,  9.  Seg.  1910,  S3b.  262,  8.  3511.)  S)iefe  ^lu^fü^rungen 
mürben  in  bem  gufammen^ang  gemad)t,  al§  oon  ber  auf  bie  dieid)^^ 
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finanäreform  be§  3a^re§  1909  :^in  eingetretenen  S5cfferung  ber 
ginanglage  bte  9tebe  war.  Qn  bem  legten  6aö  tft  offen  ou^gefprod^cn^ 
ba^  ber  6tanb  be§  6c^afeanraetfung§frebit§  ein  Qeid^en  für  bie 
Befferung  ber  9^leid)§ftnan3en  fei. 

@§  fann  nit^t  beftritten  raerben,  bo^  bie  S^teic^gfinangreform  von 
1909,  bie  neue  ©ina^mequeUen  erfd^Iol,  günftig  auf  bie  5lu§gabe 
oon  ©dja^anraeifungen  rairfen  mu^te.  S)ie  oben  zitierten  SIu§^ 
fü^rungen  be§  ©taat^fefretärg  finb  jeboc^  mit  S^orfid^t  aufgune^men. 
3n  S5ergleic6  geftellt  finb  bie  Sa^re  1909  unb  1910,  unb  e§  ift  betont, 
ba|  in  bem  le^teren  bie  ^ilu^gabe  um  250  SJliüionen  3Jlarf  geringer 
fei.  ^iefe  beiben  Sai)xe  finb  jebot^  nid)t  oergleic^bar.  S)enn  im 
Saläre  1910  maren  bie  S3etriefeüorfcf)üffe  ber  UnfaEoerfid^erung^s 
genoffenf(^aften  eingebogen,  bie  fid)  bod^  mo^I  auf  150  9JliIIionen 
äRarf  belaufen  l3aben.  ^udf)  ift  e§  md)t  au^geft^toffen,  ba^  nod^ 
anbere  SJlomente  ^ier  gu  berüdfid)tigen  finb,  mie  gum  S3eifpie(  ^o\U 
fc^ecfoerfefir  (ogl.  unten  @.  61).  Serben  bei  ber  S^ergleidigiel^ung 
bie  150  Millionen  Maxi  ^etriefeoorfc^üffe  berüdfic^tigt,  bann  ergibt 
fi(^,  ba^  bie  §Iu§gabe  burd)fd§nittltd)  nur  um  90  SJlillionen  Tlaxt 
geringer  mar.  Siefe  eine  ^atfadie  genügt  fd^on,  um  9Jli^trauen  gu 
ermecfen.  9^un  trifft  man  meiter^in  bei  ber  2)urd^fi{^t  be§  @tat^ 
and)  auf  eine  9fteif)e  üon  ^iberfprü(f)en.  Sßie  fd)on  ermähnt,  mürbe 
in  bem  ©ntraurf  1911/12  bie  ©ödtjftgrenge  oon  450  SJliEionen  äRarf 
im  oor^erge^enben  2^^^^  ouf  375  SJlillionen  Waxl  ^eruntergebrüdft. 
S)er  Sitel  für  bie  S^erginfung  jebod^  raurbe  von  7  äHiUionen  ^carf 
auf  71/2  Simonen  maxi  hinauf gefefet.  (©tat,  ^nl  X,  .^ap.  72, 
%it  5.)  tiefer  ^itel  enthält  nod)  einen  meiteren  in  fid):  S)en  §ln= 
teil  an  ber  S^erginfung  ber  6d)ulb  ber  Präger  ber  UnfaEöerfic^erung. 
(ngl.  SInl.  V,  ^it.  1).  Quf)t  man  biefen  Soften  ab,  bann  mürben 
für  bie  S^erginfung  ber  ©(^a^anmeifungen  folgenbe  Beträge  au^gefefet: 

3a|r  S5etrag  ^öc^ftgrenge  ber  9lu§gabe 

1910/11  4  769  000  ^arf  450  äRiaionen  Maxi 

1911/12  5560000    „  375 

1912/13  5635000    „  350 

S)er  SBiberfprud^  fäEt  in  bie  ^ugen.  5luf  ber  einen  ©eite  mirb 
Derminbert,  auf  ber  onberen  er^ö^t.  ®ie  ^ered^nung  be§  bem  Qin^^ 
aufmanb  entfpred^enben  ©öc^ftbetrageg  ergibt,  menn  ba§  S5er^ältnt^ 
be§  2a^)x^§  1910/11  gugrunbe  gelegt  mirb: 

1910/11    450  mmiomn  Maxi 

1911/12  525 

1912/13  532 

SSielleid^t  ift  biefer  SBiberfprucf)  folgenberma^en  gu  erflären: 
SBie  1908/09  mürbe  aud^  1909/10  ber  au§>  ber  SJlüngprägung  ent^ 
fte^enbe  ©eminn  in  ®ö^e  oon  21360  000  ^arf  bem  ^etrieb§fonb§ 
ber  3fieid)§faffe  gubebad)t.  (Slnl.  YIII,  (Erläuterung  gu  ^ap.  12, 
^it.  3).  ©tott  in  ber  ^umeifung  gur  S^eid)§faffe  fortgufa^ren,  mürbe 
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im  3a^re  1911/12  ber  auf  29  miHiomn  Sllar!  geft^ä^te  ©eratnn  äur 
©crabfcöung  be§  5lntet^efoa§  oerroenbet  (Slnl.  VIII,  6.  3).  3m 
3af)re  1912/13  mürbe  biefe  Ütate  mit  gur  Tilgung  ber  9^ei(^§fc^ulb 
beftimmt  (Slnl.  VIII,  6.  3).  S)em  Setrieb§fonb§  ber  9^etd)§faffe 
mürben  in  btefen  Qa^ren  anbere  3iii^ßri'^i^ngen  nid)t  gutetl, 
genauer  gefagt,  e§  ift  baoon  nirgenb§  bie  9tcbe.  Sro^bem  mirb 
berfelbe  ^ö^er  au^gemtefen.    ©r  mirb  angegeben: 

1910/11  mit  runb  65  S^littionen  maxi' 
1911/12  „  „  98  „  2 
1912/13    „      „   126         „  „  \ 

^U(^  biefe§  ^diätUV  ift  meber  im  ©tat  nod)  fonftmo  aufgeflärt. 
SBir  fönnen  beS^alb  nur  unfere  Vermutung  anfiif)ren,  meli)e§  bie 
Duette  biefer  neuen  33etrieb§mittel  ift,  unb  bie  ge()t  bal)in,  ba^  bie§ 
ber  $ßoftfd)ecfDerfer)r  ift.  S)ie  ^oftfc^ecforbnung  üom  6.  Dlooember 
1908,  bie  am  1.  Januar  1909  in  l^raft  trat,  fe^t  für  jeben  ^onto^ 
inl^aber  eine  8tammein[age  con  100  3Rnrf  an.  (Sine  S5eftimmung 
über  bie  Einlage  foroo^l  ber  Einlagen  ai§>  ber  ©uttjaben  ber  Skonto* 
in^aber  enthält  ba§  @efeö  ntc^t.  3n  bem  ßtatentmurf  für  1910/11 
finbet  fic^  in  Anlage  XIII,  Seite  9  gu  2^itel  1  unb  2  bie  Slnmerfung, 
ba^  „u.  a.  Don  bem  3ftetc^§inüalibenfonb§  ®c^ulböerfd)reibungen  gur 
5lnlegung  ber  im  ^oftfc^ecfoecfefjr  angefammelten  ©elber  im  betrage 
von  21  9[Ilittionen  3)iar!  abgegeben  morben  finb''.  (S)iefe  Qa^)l  be- 
greift  fomoljt  bie  8tammeinlagen  a(^  bie  ®utf)aben  in  fic^,  benn 
3um  Seifpiel  ßnbe  Quni  1911  belief  bie  Qa^)l  ber  ^ontoinfjaber 
auf  51767,  il^re  Stammeinlagen  madjten  bamal§  nur  runb  5  WiU 
lionen  ^3J^arf  au§.)  2)cr  D^eidjSinoalibcnfonb^  ift  im  ßaufe  be§  (BtaU 
jal)re§  1910/11  aufgegelirt  morben.  Sie  (Stat§  ber  folgenben  Qa^rc 
geben  feinen  Sluffc^lu^,  auf  meiere  ^rt  bie  cerfügbaren  SJtittel  an= 
gelegt  mürben.  Sie  laffen  nur  erfetien,  ba^  biefelben  einen  3^"^^ 
ertrag  in  fteigenbem  2Ra^e  abmerfen.  @ntfpre(^enb  ber  @infül)rung 
be§  $oftf(^e(f§  am  1.  Januar  1910  roeift  ber  (Statentrourf  1909/10 
(SlnL  Xin,*  £ap.  3,  %il  10)  einen  neuen  Sitel  auf,  ber  breifacf) 
gegliebert  ift.  Unter  c  ift  üergeidjnet :  3^rtf^^^  ^  ^Jlittionen  Maxi. 
%nx  bie  folgenben  Qa^re  finb  angefefet: 

1910/11    ....    2300000  maxi 
1911/12    ....    3000000  „ 
1912/13    ....    3920900  „ 

Bei  40/^  3tnfen  mürbe  fic^  ba§  oerginfte  Kapital  für  1912/13  auf 
100  9Jlittionen  maxi  ftetten.  2öir  oermuten  nun:  „S)iefe  flüffigen 
©elber  finb  oon  ber  3ftei(f)§faffe  ftatt  ber  5lu§gabe  oon  Sdl)aö= 


^  öauptsßtat  @.  47,  Slnmerfung. 
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anraeifungen  benufet  iDorben,  unb  bamtt  ift  ber  ftet§  ftetgenbe  3luf= 
jüanb  für  bte  S^erginfung  ber  ©d^afeanroeifungen  erflären." 

5tu^  bte  oeröffentlt^ten  Siff^^ii  über  bie  göf)e  ber  ausgegebenen 
©d^Q^anraeifungen  beftärfen  in  btefer  SSermutung.  S)er  3^et(|§banf:= 
hexidjt  oergeidinet  im  2^f)xe  1911  gum  S3eifpiel  Qn  ben  DuartalS  raenben 

31.  max^  3  SJlimonen  maxi 

30.  3uni  86 
30.  September  118 
30.  S)e3ember  148 

S)ie  ^Qöd^ftbeträge  in  ben  übrigen  WlomUn  belaufen  fi(i) 


am  7.  3anuar     auf  116  SJlillionen  Tlaxl 


ff 

15.  gebruar 

/' 

34 

ff 

ff 

ff 

15.  5lpril 

ff 

29 

ff 

ff 

ff 

6.  moX 

ff 

3 

ff 

ff 

ff 

7.  3uli 

ff 

82 

ff 

ff 

ff 

7.  Sluguft 

ff 

18 

ff 

ff 

ff 

7.  D!tober 

ff 

156 

ff 

ff 

ff 

7.  S^ooember 

ff 

96 

ff 

ff 

S)ie  entfpre(^enben  3^ff^^^^  3ö{)re§  1912  finb  im  ©urd^^ 
fdE)nitt  nod)  niebriger. 

Über  bie  übrigen  Urfad^en,  bie  frül^er  eingel^enb  befprod^en 
morben  finb,  ift  für  bie  Qal^re  1910—1912  gu  berichten. 

1.  Sinlei^en.  S)ie  ©tatgefefee  feigen  bie  3(ufnal^me  folgenber 
Beträge  t)or: 

1910/11    ....    147  SJliEionen  äTlarl 
1911/12    ....  98 
1912/13    ....  73 

2.  93^atrifularbeiträge.  ©ie  figurieren  in  ben  @tat§  mit  fölgenben 
25eträgen: 

1910/11    ....    228  SJliEionen  SJlar! 

1911/12    ....  212 

1912/13    ....    218        „  „  ' 

3.  f^inonggebarung.    golgenbe  Überfd^üffe  mürben  crgieltt^ 

1910/11  runb  113  äTliEionen  SJlarf 
1911/12     „  250 
1912/13     „  213 

S)ie  S^emegung  ber  B^ff^i^^  ^  ^^^^  ^  ben  Erörterungen  im 
§ouptteiI  nad)  al§  ungünftig  für  bie  SluSgabe  Don  ©d^a^anmeifungen 
3U  begeit^nen.  S)od)  fonnten,  mie  ba§  ^eifpiel  be§  Qal^reS  1911 
geigt,  biefe  ©inflüffe  nic^t  gum  ^urc^brud)  fommen.  %\z  ginang^ 
gebarung  geigt  in  ber  '^zxi  nad§  1910  baS  umgefe^rte  S3ilb  mie  in 


^  3ßitun9Snac^ridötcn  sufolge. 
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bem  ooraufgegangenen  2^\)v^e^nt.  Sie  Überfc^üffe  mußten  ntd^t  nur 
im  2aufe  be§  ©tat^ja^reg  fonbern  aud)  noci)  in  ber  erften  geit  be§ 
folgenbcn  oerminbernb  auf  ben  Umlauf  ber  ©(i)afeanroeifungen  roirfen. 
2)arin  liegt  einer  ber  ©auptgrünbe  für  ba§  3urü(fge{)en  ber  tatfäd)Iid^ 
oerau^gabten  23eträge.  ©ine  ÜberfdE)u^n)irtfd)aft  fann  mi\t  für 
bauernb  al§  9fleform  auf  bem  ©ebiete  be§  ©c^a^anroeifung^roefen^ 
in  grage  fommen,  benn  eine  foId)e  mürbe  mit  ben  mi(i)tigften  Sßrin* 
gipien  ber  ginangpolittf  im  SBiberfprud)  fielen. 

5lbfcf)Iie^enb  urteilen  mir  ba^in:  (Solange  nicf)t  ein  üöHiger 
5luffd)Iu^  über  ben  oben  bargelegten  Söiberfpruc^  bejüglid^  ber  ^erab* 
fe^ung  ber  @ö(f)ftgrenge  gegeben  ift,  mu^  biefelbe  afe  eine  fc^einbare 
erflärt  merben.  ^ie  5luffaffung,  ba^  bie  grage  ber  9fteform* 
bebürftigfeit  burd)  bie  tatfä3)Itd)en  S5er§ältniffe  feit  bem 
3a^re  1910  gelöft  fei,  ift  nidjt  beredjtigt. 


